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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu IZOBLOK S.A.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe;j,
w ktorej jednostkg dominujacg jest IZOBLOK S.A. z siedzibg w Chorzowie, ul. Kluczborska 11, na ktére

skladaja sie:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 kwietnia 2017 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ suma 220 911 387,24 z1,

— skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 maja 2016 roku do dnia
30 kwietnia 2017 roku wykazujace catkowite dochody netto w wysokosci 5656 152,19 zl,

—  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 maja 2016 roku do
dnia 30 kwietnia 2017 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 47 007 517,57 z1,

— skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy od dnia 1 maja 2016 roku do
dnia 30 kwietnia 2017 roku wykazujace zwiekszenie stanu srodkéw pienigznych o kwote 3 943 479,55 zi

— informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Odpowiedzialno$¢ kierownika jednostki dominujgcej i o0sob sprawujqcych nadzor za skonsolidowane

sprawozdanie finansowe

Zarzad IZOBLOK S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego i za
jego rzetelng prezentacje zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad IZOBLOK S.A. jest
réwniez odpowiedzialny za kontrol¢ wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej IZOBLOK S.A. s3 zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o

rachunkowosci.
Odpowiedzialnosé¢ bieglego rewidenta

Jeste$my odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzili§my stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowos$ci oraz zgodnie
z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania
przyjetymi uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentoéw z dnia 10 lutego 2015 r. z p6zn. zm.
Standardy te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajaca pewno$¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera

istotnego znieksztalcenia.
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Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawniefi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
bledem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli wewngtrzne;j,
w zakresie dotyczgcym sporzadzenia i rzetelnej prezentacji przez jednostk¢ dominujgcg skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania,
nie za§ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze oceng
odpowiednioéci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad jednostki
dominujgcej wartosci szacunkowych, jak réwniez ocen¢ ogdlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednig podstawe
do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitatlowej IZOBLOK S.A. na
dzien 30 kwietnia 2017 roku, oraz Jej wynik finansowy i przeplywy pieni¢zne za rok obrotowy od dnia
1 maja 2016 roku do dnia 30 kwietnia 2017 roku, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowos$ci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci jednostki dominujacej,

—  jest zgodne co do formy i tresci z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebgdacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2016 r., poz. 860),

—  jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi grupe kapitalowa przepisami prawa i postanowieniami
Statutu jednostki dominujacej — IZOBLOK S.A.

Sprawozdanie na temat innych wymogdéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci grupy kapitalowej

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dzialalno$ci

grupy kapitatlowe;.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitalowej zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad IZOBLOK S.A. Ponadto Zarzad oraz czlonkowie
Rady Nadzorczej IZOBLOK S.A. sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnosci grupy
kapitalowej spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zapoznanie si¢ z trescig sprawozdania z dzialalnosci grupy kapitalowej i wskazanie czy informacje
w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sg one zgodnie z informacjami
zawartymi w zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze
zlozenia o$wiadczenia czy w $wietle naszej wiedzy o grupie kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dzialalno$ci grupy
kapitalowej istotne znieksztalcenia.
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Naszym zdaniem, informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci grupy kapitalowej uwzgledniaja
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r., poz. 860) i s3 zgodne z informacjami zawartymi
w zalagczanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o grupie kapitalowe;j
i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy
istotnych znieksztalcen w sprawozdaniu z dzialalnosci grupy kapitatowe;. ‘

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem
bylo réwniez zapoznanie si¢ z o$wiadczeniem jednostki dominujacej o stosowaniu fadu korporacyjnego,
stanowigcym wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dzialalnosci grupy kapitalowej. Naszym zdaniem
w o$wiadczeniu tym jednostka zawarla informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach
wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spéikach
publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639, z p6zn. zm) lub regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej
ustawy. Informacje te sg zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Ireneusz Wojciga k Rewido Spoélka z ograniczong
Biegly Rewident Grypy odpowiedzialnoScia sp. k.
Kluczowy Biegly/ R¢wident 40-119 Katowice, ul Dobra 13
Nr ewidencyjny 11027 Nr ewidencyjny 2302

Katowice, dnia 17 sierpnia 2017 roku
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RAPORT

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od dnia 1 maja 2016 roku do
dnia 30 kwietnia 2017 roku Grupy Kapitalowej IZOBLOK S.A., z siedzibg w Chorzowie, sporzadzony przez
bieglego rewidenta Ireneusza Wojcige, numer ewidencyjny 11027.

Badaniu podlegalo skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, obejmujace:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 kwietnia 2017 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ suma 220 911 387,24 zl,

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 maja 2016 roku do dnia
30 kwietnia 2017 roku wykazujace catkowite dochody netto w wysokosci 5 656 152,19 zl,

—  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 maja 2016 roku do
dnia 30 kwietnia 2017 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 47 007 517,57 zl,

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeplyw6w pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 maja 2016 roku do
dnia 30 kwietnia 2017 roku wykazujace zwigkszenie stanu Srodkéw pieni¢znych o kwote 3 943 479,55 zi

informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

|

Raport powinien by¢ odczytywany wraz z opinig niezaleznego bieglego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia,
Rady Nadzorczej i Zarzagdu IZOBLOK S.A.

Integralng cze$cig niniejszego raportu jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Raport zawiera 15 stron kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez bieglego rewidenta.

Feneass K

Ireneusz Wojciga Rewido Spélka z ograniczona
Biegly Rewident Gfu odpowiedzialno$cig sp. k.
Kluczowy Biegly Rewident 40-119 Katowice, ul Dobra 13
Nr ewidencyjny 11027 Nr ewidencyjny 2302

Katowice, dnia 17 sierpnia 2017 roku
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I. INFORMACJE OGOLNE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

IZOBLOK Spéika Akcyjna (poprzednio IZO-BLOK S.A.) z siedzibg w Chorzowie przy ulicy Kluczborskiej 11
dziala na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych, zgodnie ze Statutem Spélki z dnia 18 kwietnia
2011 roku, sporzadzonym przed notariuszem Marcinem Onichimowskim w Kancelarii Notarialnej w
Katowicach (repertorium A nr 1840/2011), z pdZniejszymi zmianami.

Spolka powstala w wyniku przeksztalcenia IZO-BLOK Spoélka z ograniczong odpowiedzialno$cia w IZO-BLOK
Spétka Akcyjna, na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow IZO-BLOK Sp. z o.o.
z dnia 18 kwietnia 2011 roku.

Na podstawie uchwaly nr 17 Walnego Zgromadzenia z dnia 19 wrzes$nia 2016 roku dokonano zmiany firmy
Spoélki z IZO-BLOK S.A. na IZOBLOK S.A.

Przedmiot dziatalnosci Spolki zostat okre§lony w paragrafie 5 Statutu Spoiki.

W okresie objetym badaniem Spoétka zajmowala si¢ dzialalno$cig w zakresie przewidzianym Statutem, a przede
wszystkim produkcjg wyrobow z tworzyw sztucznych, gtéwnie dla przemystu motoryzacyjnego.

Dnia 6 czerwca 2011. roku Spotka zostala zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Katowice-Wschod
w Katowicach, Wydzial VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Rejestrze Przedsigbiorcéw pod
numerem 0000388347.

Zgodnie z Decyzja Urzedu Skarbowego w Bytomiu z dnia 6 sierpnia 1998 roku Spétka postuguje si¢ numerem
identyfikacji podatkowej 626-24-91-048.

Zgodnie z Zaswiadczeniem Urzedu Statystycznego w Katowicach z dnia 18 stycznia 2012 roku Spétka posiada
numer identyfikacyjny REGON 276099042.

Na dzien 1 maja 2016 roku kapitat zakladowy wynosi 10.000.000,00 zi i dzieli si¢ na 422.650 akcji
uprzywilejowanych co do prawa glosu serii A, 406.050 zwyklych akcji serii B oraz 171.300 zwyklych akcji serii
C, o warto$ci nominalnej 10 z1 kazda.

W dniu 18 lipca 2016 roku zostalo zarejestrowane podwyzszenie kapitalu zakladowego Spélki z kwoty
10.000.000,00 zt do kwoty 12.670.000,00 zt w drodze emisji 267.000 akcji zwyklych na okaziciela serii D
o warto$ci nominalnej 10,00 zt kazda, wyemitowanych na podstawie Uchwaly nr 6 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 4 kwietnia 2016 roku.

Akcje nowej emisji zostaly zaoferowane w drodze subskrypcji publicznej, na podstawie prospektu emisyjnego
zatwierdzonego przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu 17 czerwca 2016 roku.

Akcje serii D zostaly przydzielone w dniu 7 lipca 2016 roku i zostaly objgte po cenie emisyjnej wynoszacej
160,00 zt za jedng akcje.

Nadwyzka wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji serii D, po pomniejszeniu o koszty zwigzane z emisja
akcji, wyniosta 38.681.365,38 zl i zostala ujeta na kapitale zapasowym Spoiki.

Kapital zakladowy na dzien bilansowy wynosi 12.670.000,00 zt i dzieli si¢ na 1.267.000 akcji, w tym 422.650
uprzywilejowanych co do prawa glosu serii A, 406.050 zwyklych akcji serii B, 171.300 zwyklych akcji serii C,
oraz 267.000 zwyktych akcji serii D o warto$ci nominalnej 10 z kazda. Uprzywilejowanie akcji imiennych serii
A polega na przyznaniu kazdej akcji dwdch gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

A
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Struktura akcjonariatu na dzien bilansowy przedstawiala si¢ nastgpujaco:

Akcjonariusz Liczba akeji 2 ot Eapiare % gloséw na WZA
zakladowym

Przemystaw Skrzydlak 211 650 16,70% 25,04%
Andrzej Kwiatkowski 211 300 16,68% 25,01%
TFIPZU S.A. 132 500 10,46% 7,84%
Nationale Nederlanden OFE 111 412 8,79% 6,59%
Noble Funds TFI S.A. 99 318 7,84% 5,88%
Aviva Investors Poland TFI S.A. 90 762 7,16% 5,37%
Pozostali akcjonariusze 410 058 32,37% 24,28%
Laczna ilo$é¢ akeji Spotki 1267 000 100% 100%

IZOBLOK S.A. jest podmiotem dominujgcym w grupie kapitatowej, ktéra powstata w wyniku nabycia w dniu
31 sierpnia 2016 roku 100% udzialéw niemieckiej spotki SSW PearlFoam GmbH (obecnie IZOBLOK
GmbH). Spotki Grupy specjalizujg si¢ w przetworstwie spienionych tworzyw sztucznych ze szczegblnym
uwzglednieniem przetwoérstwa polipropylenu spienionego (EPP).

Wiadzami Spoiki sa:

— Walne Zgromadzenie,

— Rada Nadzorcza,

— Zarzad.

Na dzien 1 maja 2016 roku sktad Rady Nadzorczej byl nastgpujacy:

— Pan Andrzej Kwiatkowski —  Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Pani Renata Skrzydlak —  Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,
— Pan Marek Bar¢ —  Czlonek Rady Nadzorczej,

— Pan Krzysztof Plonka —  Czlonek Rady Nadzorcze;j,

— Pan Marek Skrzynecki —  Czlonek Rady Nadzorcze;j.

Uchwala nr 14 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki z dnia 19 wrzesnia 2016 roku odwolano czionka
Rady Nadzorczej pana Marka Skrzyneckiego. W jego miejsce Uchwala nr 15 tego Zgromadzenia powotano Pana
Rafala Olesinskiego.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien bilansowy byt nastgpujacy:

— Pan Andrzej Kwiatkowski —  Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Pani Renata Skrzydlak - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,
— Pan Marek Bar¢ —  Czlonek Rady Nadzorczej,

— Pan Krzysztof Plonka —  Czlonek Rady Nadzorczej,

— Pan Rafal Olesinski —  Czlonek Rady Nadzorczej.

Po dniu bilansowym nie wystgpily zmiany w skladzie Rady Nadzorczej.

Na dzien bilansowy sklad Zarzadu byl jednoosobowy, a funkcje Prezesa Zarzadu pelnil Pan Przemystaw
Skrzydlak. Po dniu bilansowym nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu. Do skladania o$wiadczen woli
i podpisywania w imieniu Spétki uprawniony jest samodzielnie Prezes Zarzadu.

Prokurentem Spétki w badanym roku byt Pan Krzysztof Skrzydlak.

Funkcje Gl6wnej Ksiggowej pelni Pani Beata Cwirta.

Srednioroczne zatrudnienie za rok obrotowy od dnia 1 maja 2016 roku do dnia 30 kwietnia 2017 roku wyniosto
238,92 etatu.
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II. PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej IZOBLOK S.A. za rok obrotowy od dnia 1 maja 2016 roku do dnia
30 kwietnia 2017 roku stanowi pierwsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, po utworzeniu grupy

kapitalowe;.

Uchwala nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 14 pazdziernika 2016 roku Rewido Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig sp. k. zostala wybrana do zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej IZOBLOK S.A. za okres od 1 maja 2016 roku do 30 kwietnia 2017 roku.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 maja 2016 roku do 30 kwietnia 2017 roku
przeprowadzono poza siedzibg jednostki dominujacej, w okresie od lipca do sierpnia 2017 roku, na podstawie
zawartej umowy z dnia 15 listopada 2016 roku, pomigdzy IZOBLOK S.A., a Rewido Spétka z ograniczong

odpowiedzialno$cig sp. k.

Firma audytorska Rewido Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Katowicach przy
ul. Dobrej 13, jest wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 2302, a w jej imieniu badanie przeprowadzil
Ireneusz Wojciga — biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident, numer ewidencyjny 11027.

Zar6éwno firma audytorska, jak i przeprowadzajacy w jej imieniu badanie biegly rewident grupy wraz
z zespolem badajgcym stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od badanej Grupy Kapitalowej, zgodnie z art. 56 ust.
3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. 22016 r. nr 0, poz. 1000 z p6zn. zm.).

Zarzad jednostki dominujacej zlozyl o$wiadczenie o kompletnym, rzetelnym i prawidlowym ujeciu danych
przedlozonych do badania - dokumentacji konsolidacyjne;j i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych Grupy Kapitalowej oraz poinformowatl, ze nie
mialy miejsca zadne istotne zdarzenia, ktére nastapily po dacie skonsolidowanego bilansu do dnia zloZenia
o$wiadczenia, ktére nalezaloby uwzgledni¢ w tym sprawozdaniu.

Podczas badania nie stwierdzono istotnych naruszen prawa, a takze Statutu jednostki dominujgcej
— IZOBLOK S.A. wplywajacych na skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od dnia 1 maja
2016 roku do dnia 30 kwietnia 2017 roku.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostka dominujgca udostepnila bieglemu
rewidentowi wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia niniejszego raportu.

Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.




REWDO

SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SP. K.

III.SKEAD GRUPY KAPITALOWEJ

1. Jednostka dominujgca

Firma jednostki dominujgcej brzmi: IZOBLOK S.A. Siedziba Spétki miesci si¢ w Chorzowie, ul. Kluczborska 11.

Spotka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowe;j.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki sporzadzone na dzien 30 kwietnia 2017 roku wykazuje sumeg
bilansowa w kwocie 185.743 tys. zl. Sprawozdanie z calkowitych dochod6éw za okres od dnia 1 maja 2016 roku
do dnia 30 kwietnia 2017 roku wykazuje zysk netto w wysoko$ci 13.490 tys. zl.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za okres 1 maja 2016 roku do 30 kwietnia 2017 roku zostato przez
nas zbadane, uzyskujac opini¢ bez zastrzezen.

2. Jednostka zalezna objeta konsolidacja — 1ZOBLOK GmbH

Konsolidacji podlegalo sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej IZOBLOK GmbH (poprzednio SSW
PearlFoam GmbH) z siedziba w Niemczechw Ohrdruf, Herrenhdfer Landstrafie 6.

Przedmiot dzialalno$ci Spoélki obejmuje przetworstwo spienionych tworzyw sztucznych ze szczegdlnym
uwzglednieniem przetworstwa polipropylenu spienionego (EPP).

Kapital podstawowy na dzien 30 kwietnia 2017 roku wynosit 50.000,00 EUR.

Struktura udzialowcow na dzien bilansowy przedstawiata si¢ nastepujgco:
— IZOBLOK S.A. 100% udziatéw

Po dniu bilansowym, do dnia zakonczenia badania, nie wystapily zmiany w strukturze wlasnosci.
Dnia 31 sierpnia 2016 roku IZOBLOK S.A. nabyta spotk¢ SSW PearlFoam GmbH za cene¢ 20.874 tys. EUR.

Na dzien objecia kontroli zostala rozpoznana warto$¢ firmy z konsolidacji w wysokosci 1.482 tys. EUR, bedaca
réznicg miedzy ceng nabycia, a warto$cia godziwa nabytych aktywéw netto.

Wyliczenie wartosci firmy zostalo opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nocie
objasniajacej nr 35 — Polaczenie przedsigwzigc.

Jednostka zalezna sporzgdza statutowe jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z niemieckimi
standardami rachunkowosci. Na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostka zalezna
sporzadza sprawozdanie wedlug zasad obowigzujacych jednostke dominujaca.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej zostalo wigczone do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
metodg pelna, za okres od dnia objecia kontroli do dnia 30 kwietnia 2017 roku.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Spétki sporzadzone na dzien 30 kwietnia 2017 roku wykazuje sumeg
bilansowg w kwocie 29.210 tys. EUR. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia nabycia do dnia
30 kwietnia 2017 roku wykazuje strate netto w wysokosci 1.130 tys. EUR.

Poszczeg6lne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedlug sredniego kursu euro ogloszonego przez

NBP na dzieni 30 kwietnia 2017 roku.
4 %




REWDO

SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SP. K.

Poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw przeliczono wedtug kurséw stanowiacych $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw ogloszonych przez NBP dla euro w okresie od dnia nabycia do dnia 30 kwietnia

2017 roku.

Po przeliczeniu sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans) Spétki IZOBLOK GmbH sporzadzone na dzien 30
kwietnia 2017 roku wykazuje sume bilansowa w kwocie 123.180 tys. zl. Sprawozdanie z catkowitych dochodow
za okres od dnia nabycia do dnia 30 kwietnia 2017 roku wykazuje strat¢ netto w wysokosci -4 896 tys. zl.

Pakiet konsolidacyjny sporzadzony przez jednostke zalezng zostal objety badaniem. Badanie zostalo
przeprowadzone przez firme audytorska PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprufungsgesellschaft.
W imieniu firmy audytorskiej, badanie przeprowadzili biegli rewidenci Uwe Rittmann oraz Arkadius Jaroszek.
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IV.CZESC ANALITYCZNA

Sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej IZOBLOK S.A. za rok obrotowy od dnia 1 maja 2016 roku do dnia 30
kwietnia 2017 roku, stanowi pierwsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe po utworzeniu grupy kapitalowe;.
Dane poréwnawcze stanowig dane jednostki dominujacej IZOBLOK S.A. za rok obrotowy od dnia 1 maja 2015 roku
do dnia 30 kwietnia 2016 roku, po uwzglednieniu korekty zwigzanej z ujeciem kosztéw nabycia udzialéw jednostki
zaleznej oraz dane jednostki dominujgcej za rok obrotowy od dnia 1 maja 2014 roku do dnia 30 kwietnia 2015 roku.

Dla potrzeb niniejszej analizy w tabeli nr 1 i tabeli nr 2 przedstawiono gléwne pozycje sprawozdania z sytuacji

finansowej (bilansu).

TABELANR 1
30.04.2015 30.04.2016 2016/ 30.04.2017 2017/
Lp. Tresé — % do sumy it g % do sumy 2015 — % do sumy 2016
¥ bilansowej Rl bilansowej w % Y- bilansowej w %
A. | Aktywa trwale 45719 57,6 54114 60,6 118,4 144 684 65,5 267,44
Wartosci
1. | niematerialne i 342 0,4 2533 2.8 740,6 21261 9,6 8394
prawne
II. | Warto$¢ firmy 0 0 0 0 - 6251 2,8 -
Rz ktyw:
oy, | cecroweaktywa 45 141 56,9 50 605 56,6 12,1 116 594 52,8 2304
trwale
Aktywa z tyt.
IV. | odroczonego 0 0,0 619 0,7 0 0 -
podatku
V. | Pozostale aktywa 236 0,3 356 0,4 150,8 578 0,3 1624
B. | Aktywa obrotowe 33 622 42,4 35243 39,4 104,8 76 228 34,5 216,3
I | Zapasy 7897 10,0 7702 8,6 97,5 23101 10,5 299,9
Naleznosci !
i, || Seanose =iyl 15570 196 23542 26,3 1512 39 466 17,9 167,6
dostaw i ustug
Naleznosci z tyt.
III. | podatku 0 0 0 0 - 2734 1.2
dochodowego
P tal
Ty, | oroste 1709 22 1382 1,5 80,9 1 646 0,7 119,1
naleznosci
V. [ Aktywa finansowe 3130 3,9 0 0,0 0,0 1574 0,7
VL. | $rodki pienigzne 3456 44 1424 1,6 412 5342 24 375,1
VII. | Pozostale aktywa 1 860 23 1194 1,3 . 64,2 2365 1,1 198,1
Aktywa razem 79 341 100,0 89 357 100,0 112,6 220911 100,0 247,2

Skonsolidowana suma bilansowa wzrosta o 147,2%. W strukturze aktywow przewazaja aktywa trwale, ktorych
udzial w skonsolidowanej sumie bilansowej na dzien 30 kwietnia 2017 roku wynosi 65,5%. Aktywa trwale
wzrosty o 167,4%. Najwieksze pozycje aktywow trwatych stanowig rzeczowe aktywa trwale.
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Aktywa obrotowe wzrosty o 116,3%. Najwieksza pozycja aktywow obrotowych sg naleznosci z tytutu dostaw
i ustug, ktore stanowig 17,9% skonsolidowanej sumy bilansowe;.

TABELA NR 2
30.04.2015 30.04.2016 30.04.2017
2016/ 2017/
Lp. Tresé % do % do 2015 % do 2016
w tys. zl sumy w tys. zl sumy w % w tys. zl sumy w %
bilansowej bilansowej bilansowej
A. | Kapital wlasny 48 984 61,7 53 318 59,7 108,8 100 325 454 188,2
I. | Kapital podstawowy 10 000 12,6 10 000 11,2 100,0 12 670 5,7 126,7
Nadwyzka ze
i, J|CEECE 3587 45 3587 40 100,0 42268 19,1 1178,4
powyzej warto$ci
nominalnej (agio)
1II. | Kapital zapasowy 21726 27,4 32 946 36,9 151,6 38247 17,3 116,1
Pozostale kapitaly
py, |IEETONE W T 0 0 0 0 - 2425 11 -
réznice kursowe z
przeliczenia)
y, |2k zateynune] 2025 37 2462 28 84,2 1 483 0.7 60,2
Straty niepokryte
VI | Zysk netto 10 746 13,5 4323 4,8 40,2 8 081 3,7 186,9
Zobowigzania
B. g 14 045 17,7 15138 16,9 107,8 79 031 35,8 522,1
dlugoterminowe
Rezerwy z tyt.
1. | odroczonego podatku 951 1,2 0 0,0 0,0 18 043 8,2 -
dochodowego
Rezerwy na
II. | $wiadczenia 295 0,4 1284 1,4 4353 1334 0,6 103,9
pracownicze
jig, [ZePavinizztytuly 7925 10,0 7365 82 92,9 42283 19,1 574,1
kredytow i pozyczek
v, | Zobowiazaniaz tytulu 4874 6,1 6489 7.3 133,1 7186 33 110,7
leasingu
y, [Footde 0 0 0 0 - 10 185 46
zobowigzania
O e 16312 20,6 20 901 23,4 128,1 41555 18,8 198,8
* | krétkoterminowe 4 > ? ’ i
Rezerwy na
I. | $wiadczenia 647 0,8 1557 1,7 240,6 3765 1,7 241,8
pracownicze
1. | Pozostale rezerwy 14 0,0 21 0,0 150,0 2 060 0,9 9 809,5
Zobowiazania z tytulu
1L i 4027 5,1 3223 3,6 80,0 13 162 6,0 4084
kredytow i pozyczek
Zobowi i
ry, | Zobowiazaniaz tytufu 1759 33 2580 2,9 146,7 3 461 1,6 134,1
leasingu
Pozostale
V. | zobowigzania 0 0,0 2187 24 - 0 0,0 -
finansowe
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Lp. Tresé 30.04.2015 30.04.2016 2016/ 30.04.2017 2017/
Zobowi i |

s T i i b 7321 9,2 7448 8.3 101,7 13417 6.1 180,1
dostaw i ustug
Zobowigzania z tyt.

VIL 702 0,9 1712 1,9 2442 0 0,0 0,0
podatku dochodowego

v | PEvehody preyszlych 0 0 0 0 - 1568 0,7 -
okresow
Pozostale

IX. . . 1842 23 2172 2,4 117,9 4122 1,9 189,8
zobowigzania
Pasywa razem 79 341 100,0 89 357 100,0 112,6 220911 100,0% 247,2

Na dzien bilansowy kapital wlasny stanowi 45,4% skonsolidowanej sumy bilansowe;j. Jego wartos¢ wzrosla o 88,2%
w stosunku do roku ubieglego, gléwnie w zwiazku z emisja i objeciem akcji serii D jednostki dominujgcej oraz
wygospodarowaniem przez grupe zysku netto za rok obrotowy 2016/2017 na poziomie 8.081 tys. z1.

W wyniku emisji akeji serii D kapital podstawowy wzrést o 2.670 tys. zi, a nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej
warto$ci nominalnej, po pomniejszeniu o koszty emisji akcji wyniosla 38.681 tys. zt.

Zobowigzania dlugoterminowe stanowia 35,8% sumy bilansowej. Wéréd nich najwigksza pozycje stanowia
zobowigzania z tytulu kredytéw i pozyczek. Zwiekszenie zobowiazan dhugoterminowych ma zwigzek giéwnie

z finansowaniem nabycia udziatéw jednostki zalezne;.

Najmniejszy udzial w strukturze pasyw6éw przypada na zobowiazania krétkoterminowe tj. 18,8%. Wéréd nich
najwieksza pozycja sa zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.
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Podstawowe wielko$ci, wplywajace na wynik finansowy i pozostale catkowite dochody grupy kapitalowej,
zaprezentowano w tabeli nr 3.

TABELA NR 3
01.05.2014-30.04.2015 01.05.2015-30.04.2016 01.05.2016-30.04.2017
A15-2018 2016-2017
Lp. Tres¢ % do sumy % do sumy |/ 2014-2015 % dosumy | ;2015-2016
w tys. zi , w tys. zl , % w tys. zt A
przychodow przychodow W'/ przychodow W %
Przychod;
A e do 79 669 1000 | 93859 100,0 117,8| 179 520 100,0 1913
sprzedazy
Koszty dzialalnosci
| osAy qaaiosel 69 261 86,9| 80760 86,0 116,6| 174110 97,0 2156
operacyjnej
Zysk (strat.
m, |2k steata)ze 10 407 13,1 13099 14,0 125,9 5410 3,0 413
sprzedazy
P tal hod
Tw, |-Uooutes PLRingy 889 1,1 2099 22 236,1 3107 1,7 148,0
operacyjne
P tale ki
y, | ozestalekosay 2281 29| 2706 29 1186 2638 1,5 97,5
operacyjne
Zysk (strata) na
VI. | dzialalnoS$ci 9015 11,3 12 492 13,3 138,6 5879 3,3 47,1
operacyjnej
Przychody
VIL 5065 6,4 846 0,9 16,7 5480 3,1 647,8
finansowe
VIIL | Koszty finansowe 506 0,6 7342 7,8 1451,0 2472 1,4 33,7
IX | Zysk brutto 13575 17,0 5996 6,4 44,2 8 888 5,0 148,2
X | Podatek dochodowy 2 829 3,6 1673 1,8 59,1 806 0,4 48,2
Zysk netto z
XI. | dzialalno$ci 10 746 13,5 4323 4,6 40,2 8 081 4,5 152,4
kontynuowanej
Pozostale calkowite
XII. | dochody netto za -8 0 10 0 X -2 425 -1,4 X
okres
S Ikowitych
X, | Suma calkowity 10738 13,5 4334 4,6 40,4 5656 32 130,5
dochodow

Przychody ze sprzedazy wzrosly o 91,3%, w poréwnaniu do roku ubieglego. Natomiast koszty dzialalno$ci
operacyjnej wzrosty o 115,6%. Zmiany te wynikaja gléownie z uwzglednienia w wyniku grupy kapitatowej
przychodéw i kosztéw jednostki zaleznej za okres od dnia nabycia do dnia 30 kwietnia 2017 roku. W pierwszym
roku obrotowym grupa kapitalowa osiagneta zysk ze sprzedazy na poziomie 5.410 tys. zt.

Grupa kapitalowa wykazata dodatnie wynik w obszarze pozostalej dzialalnosci operacyjnej (469 tys. zl) oraz
w obszarze dzialalnosci finansowej (3.008 tys. z1). Zysk w obszarze dzialalnosci finansowej to w duzej mierze efekt

wyceny pochodnych instrumentéw finansowych.

Grupa kapitalowa zamknela rok obrotowy zyskiem brutto na poziomie 8.888 tys. zl. Po uwzglednieniu obcigzen
z tytulu podatku dochodowego, grupa kapitalowa osiagnela zysk netto w kwocie 8.081 tys. zl. Marza netto
uksztaltowala si¢ na poziomie 4,5%.

Pozostale calkowite dochody obejmujg przede wszystkim réznice kursowe z przeliczenia sprawozdania finansowego
jednostki zaleznej.
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W pierwszym roku obrotowym grupa kapitalowa osiagnela calkowite dochody netto na poziomie 5.656 tys. zi.

Wskazniki finansowe charakteryzujace dzialalno$¢ grupy kapitatlowej zaprezentowano w tabeli nr 4.

TABELA NR 4
Nazwa wskaznika Metoda wyliczenia wskaznika 2014-2015 | 2015-2016 | 2016-2017
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentowno$¢ sprzedazy brutto (w wynik ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy
b . 13,06 13,96 3,01
%)* produktéw i towaréw x 100
Rentowno$¢ sprzedazy netto (w %) 238k n’etto / przychody ze sprzedazy produkiow i 13,49 5,65 4,50
towarow x 100
Rentowno$¢ majatku (w %) zysk netto / aktywa ogélem x 100 13,54 5,93 3,66
R N
‘ye;ntownosc kapitalu wiasnego (w zysk netto / kapital wlasny (bez zysku netto) x 100 28,10 10,82 8,76
0
WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWEJ
Plyniiodé ogdlon ak‘fywa obrf)towe ogolem /zobowigzania 2,06 1,69 1.83
krétkoterminowe
Plynnods syl akt,ywa obrf)towe ogolem - zapasy / zobowigzania 1,58 1,32 128
krétkoterminowe
Plynnos¢ biezaca $rodki pienig¢zne / zobowiazania krétkoterminowe 0,21 0,07 0,13
Szybkos¢ obrotu naleznosci w przecigtny stan naleznosci z tytutu dostaw i uslug x ) 76 64
dniach 365 / przychody ze sprzedazy produktéw i materialow
: o przecigtny stan zobowigzan krotkoterminowych z
bk . . .
2rznyachosc pip ZolsEenpan N tytutu dostaw i ustug x 365 / koszty dzialalnosci - 33 22
operacyjnej
Gt zs i diiach przecu;tfly .stan zapasOw x 365 / koszty dzialalnoci ) 35 3
operacyjnej
WSKAZNIKI STABILIZACJI FINANSOWEJ
T — zot,x)wnazama dlugo- i krétkoterminowe / aktywa 0.38 0.40 0.55
ogolem
Pokrvei ’
ol\'ry cibslywi troealych kapital wlasny / aktywa trwale 1,07 0,99 0,69
kapitalem wlasnym
Pokrycie aktywow trwalych . . . .
+ ;
Keapitalem stafym (kapitdl wissny+ kapital wlasny + zobowiazania dlugoterminowe / 138 127 124
; 2 ; aktywa trwale
zobowigzania dlugoterminowe)
o & . . .
Trwalosé struktury finansowania kapital wla’sny zobowigzania dlugoterminowe / 0.79 0.77 0.81
aktywa ogolem

10
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akcje

Nazwa wskaznika Metoda wyliczenia wskaZnika 2014-2015 | 2015-2016 | 2016-2017
WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO
Liczba wyemitowanych akcji 1.000.000 1.000.000 1267 000
Sredniowazona liczba akcji 1.000.000 1.000.000 1217989
Zysk na 1 akcje wynik netto / Sredniowazona liczba akcji 10,75 4,32 6,63
Vismaclagmpoianl kapital wlasny / liczba wyemitowanych akcji 48,98 53,32 79,18

Wszystkie wskazniki rentowno$ci, wyrazajace zdolno$¢ Grupy do generowania zysku iefektywnosc
gospodarowania, wykazuja wielko$ci dodatnie.

Wskazniki plynnosci ksztaltuja si¢ na poziomie uznawanym za normatywny.

Dziatalnos¢ Grupy charakteryzujg korzystne wskazniki stabilizacji finansowej. Na dzief bilansowy kapitat staty
w calosci pokrywa aktywa trwate. Wskaznik trwalosci struktury finansowania na poziomie 81% $wiadczy
o stabilnej sytuacji finansowej grupy kapitalowej. Ogélny poziom zadluzenia wzrést i na koniec badanego roku

wynosi 55 %.

Wskazniki rynku kapitalowego wskazuja na zwigkszenie zysku netto na jedna akcje oraz wzrost wartosci
ksiegowej na jedng akcje, w poréwnaniu do roku ubieglego.

Na podstawie przeprowadzonego badania i analizy podstawowych wskaznikéw finansowych mozna stwierdzic,
ze nie wystepuje istotna niepewnosé, co do mozliwoéci kontynuacji dziatalnosci grupy kapitalowej IZOBLOK
S.A. w roku nastepnym po roku badanym.

Na podstawie przeprowadzonego badania zostala wydana opinia bez zastrzezen.

11
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V. ZASTOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI W SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, ZASTOSOWANE ZASADY KONSOLIDACJI,
DOKUMENTACJA KONSOLIDACYJNA

1. Przyjete zasady rachunkowosci grupy kapitalowej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej IZOBLOK S.A. za okres 1 maja 2016 roku do
30 kwietnia 2017 roku, zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

Opis stosowanych zasad rachunkowosci zostal zamieszczony w informacji dodatkowej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w nocie objasniajacej nr 2.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej IZOBLOK S.A. obejmuje sprawozdanie finansowe
jednostki dominujacej oraz sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej IZOBLOK GmbH, sporzadzone na dzien
30 kwietnia 2017 roku. Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej zostalo wlgczone do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego metoda peina, za okres od dnia objecia kontroli do dnia 30 kwietnia 2017 roku.

2. Zastosowane zasady konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan jednostki dominujgcej i jednostki zaleznej zostala przeprowadzona metoda pelna, poprzez
sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich poszczeg6lnych pozycji sprawozdar finansowych jednostki dominujacej
i jednostki zaleznej, bez wzgledu na udzial jednostki dominujacej we wilasnosci jednostki zalezne;j.

Po dokonaniu sumowan zostaly przeprowadzone korekty i wylaczenia konsolidacyjne, ktore dotyczyty:

1) wylaczenia wartoéci udzialéw posiadanych przez jednostk¢ dominujaca zta czgscig, wycenionych wedlug
warto$ci godziwej aktywéw netto jednostki zaleznej, ktéra odpowiada udzialowi jednostki dominujacej
w jednostce zaleznej, na dzief rozpoczgcia sprawowania nad nig kontroli,

2) wylgczenia wzajemnych naleznosci izobowigzan oraz innych rozrachunkéw o podobnym charakterze
jednostek objetych konsolidacja,

3) wylaczenia przychodéw i kosztéw operacji gospodarczych dokonanych migdzy jednostkami objetymi
konsolidacja,

4) wylaczenia zyskéw, ktére powstale w wyniku operacji gospodarczych dokonanych migdzy jednostkami
objetymi konsolidacja, i ktére pozostaja zawarte w wartosci aktywow podlegajacych konsolidacji.

3. Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujaca sporzadzila dokumentacje konsolidacyjna w zakresie zgodnym z rozdzialem 6 rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegblowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki, zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup

kapitalowych.

Dokumentacja konsolidacyjna obejmuje w szczegdlnosci:

1. sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

2. sprawozdania finansowe jednostki zaleznej przeliczane na walute polska,

3. korekty i wylgczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego,

4. obliczenia wartosci godziwej aktywow netto jednostki zaleznej,

obliczenia wartosci firmy,
6. obliczenia réznic kursowych z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostki zaleznej, wyrazonych
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4. Obliczenia wartoSci firmy

Obliczenie powstalej w badanym okresie wartoéci firmy oraz jej ujecie w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym bylo we wszystkich istotnych aspektach zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Wyliczenia wartosci firmy zostalo opisane w nocie objasniajacej nr 35 — Polaczenie przedsigwzigé.
Zgodnie z wymogami MSR 36 grupa przeprowadzila na koniec roku test wartosci firmy na utrate wartosci.

Przeprowadzony test nie wykazal koniecznosci dokonania odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci.
Stosowne ujawnienia zostaty zamieszczone w nocie objasniajacej nr 15 — Wartosci niematerialne i prawne.

5. Korekty wylaczeniowe

Wylgczenia wzajemnych rozrachunkéw (nalezno$ci i zobowiazan) oraz obrotéw wewnetrznych (przychodéw
i kosztow) jednostek objetych konsolidacja zostaly dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z MSSF.
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VI. KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC SPORZADZENIA DODATKOWYCH
INFORMACJI I OBJASNIEN, SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH, SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA ZE
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ

1. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych oraz skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplyw6w pienigznych oraz skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wiasnym zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami przewidzianymi przez MSSF.

Skonsolidowany sprawozdanie z przeplywow pienieznych wykazuje zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych
netto w roku obrotowym od dnia 1 maja 2016 roku do dnia 30 kwietnia 2017 roku o kwote 3.943 tys. zi
i rézni si¢ od bilansowej zmiany stanu srodkéw pienieznych o kwote 25 tys. zl, wynikajaca ze zmiany stanu
réznic kursowych z wyceny na dzien bilansowy $rodkéw pienieznych wyrazonych w walucie obce;.

Poszczegdlne pozycje sprawozdania zostaly prawidlowo powigzane ze skonsolidowanym sprawozdaniem
z sytuacji finansowej oraz skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodéw i obrazuja w sposéb
rzetelny i prawidlowy Zrodla finansowania dziatalno$ci grupy kapitatowe;.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od dnia 1 maja 2016 roku do dnia 30 kwietnia
2017 roku wykazuje zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwotg 47.007 tys. zt.

Poszczeg6lne pozycje sprawozdania zostaly prawidlowo powigzane ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji
finansowej i obrazuja w sposob rzetelny i prawidlowy zmiany skladnikéw skonsolidowanego kapitalu wlasnego za
biezacy i poprzedni rok obrotowy.

2. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera istotne zasady (polityke)
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce niezbedne do tego, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
rzetelnie i jasno przedstawialo sytuacje majatkows i finansowa oraz wynik finansowy grupy kapitalowe;.

Noty objasniajace zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach stosownie do przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, ktére zostaly opracowane zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach —
stosownie do wymogo6w ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

3. Sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowe;j

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej dolaczyl sprawozdanie
z dzialalnoéci za okres od 1 maja 2016 roku do 30 kwietnia 2017 roku.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitalowej uwzglgdniaja postanowienia art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz przepiséw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieré6w warto§ciowych oraz warunkéw
uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz.U. z 2016 r., poz. 860) i sg zgodne z informacjami zawartymi w zalgczanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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W $wietle wiedzy o grupie kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy istotnych znieksztalcen w sprawozdaniu z dzialalnosci grupy
kapitatowe;.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem
bylo réwniez zapoznanie si¢ z o$wiadczeniem jednostki dominujacej o stosowaniu tadu korporacyjnego
stanowigcym wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dzialalnosci grupy kapitalowej. Naszym zdaniem
w o$wiadczeniu tym jednostka dominujgca zawarla informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym
w przepisach wykonawczych, wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spétkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639, z p6zn. zm) lub regulaminach wydanych na podstawie art.
61 tej ustawy. Informacje te sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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