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PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE:

NAZWA FIRMY: IZO-BLOK S.A.

FORMA PRAWNA: Spotka akcyjna

KRAJ/SIEDZIBA: Polska / Chorzow

ADRES: ul. Narutowicza 15; 41-503 Chorzow

NUMER TELEFONU/NUMER (+48) 32 770 52 01/ (+48) 32 770 52 00

FAKSU:

STRONA WWW/E-MAIL: http://www.izo-blok.pl / izo-blok@izo-blok.pl

NIP: 626-24-91-048

REGON: 276099042

ORGAN PROWADZACY: Sad Rejonowy Katowice -Wschod w Katowicach, VIII

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

NAZWA | NUMER REJESTRU: 388347 KRAJOWY REJESTR SADOWY

KAPITAL ZAKEADOWY 10.000.000,00 zt (dziesie¢ milionéw ztotych)

SPOLKI:

OSOBA UPRAWNIONA DO Przemystaw Skrzydlak — Prezes Zarzadu
REPREZENTOWANIA:

RADA NADZORCZA: Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Andrzej Kwiatkowski

Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Renata Skrzydlak
Cztonek Rady Nadzorczej - Marek Skrzynecki

Cztonek Rady Nadzorczej - Krzysztof Plonka

Cztonek Rady Nadzorczej - Marek Bar¢

GRUPA KAPITALOWA Spoéika nie nalezy do grupy kapitatowej

LICZBA OSOB 168 0s6b
ZATRUDNIONYCH PRZEZ

EMITENTA, W PRZELICZENIU

NA PELNE ETATY
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CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI SPOEKI I1ZO-BLOK S A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wytwarzanie ksztaltek z polipropylenu
spienionego EPP gléwnie dla przemystu motoryzacyjnego. Produkty wykonane na bazie EPP
posiadaja doskonate witasciwosci fizyko-chemiczne takie jak: niska waga, znaczna odpornos¢ na
uszkodzenia mechaniczne (dynamiczne 1 statyczne), pamie¢¢ ksztattu, jednolito$¢. Sg to wyroby
niestandardowe — kazdy jest zaprojektowany i wykonany indywidualnie. Spotka projektuje i
produkuje ksztaltki w zakresie ggstosci od 20 g/dm3 do 250 g/dm3. Proces produkcyjny polega na
przetworzeniu termicznym polipropylenu spienionego na automatach formujgcych, z
wykorzystaniem energii cieplnej w postaci pary nasyconej w ksztattki techniczne przeznaczone do
sprzedazy w branzy motoryzacyjnej 1 branzy opakowan.

Kontrahentami Spotki sa gléwnie europejskie firmy zwigzane 2z przemystem
samochodowym, logistyka, opakowaniami ochronnymi itp. Sg to firmy posiadajace duzy potencjat
finansowy 1 ekonomiczny, co przektada si¢ na ich zdolnos¢ do wykorzystywania silnej pozycji
przetargowej. Konkurencyjne warunki cenowe, zapewnienie odpowiedniego standardu jakosci,
stalos¢ dostaw oraz elastyczno$¢ w dopasowaniu zdolnosci produkcyjnych to podstawowe
wymagania stawiane przez klientow swoim dostawcom. Blisko 90% produkcji skierowana jest do
odbiorcow zwigzanych z sektorem motoryzacyjnym. Profil odbiorcy w tym segmencie to duzy lub
bardzo duzy dostawca czesci dla koncernu motoryzacyjnego, lub bezposrednio koncern
motoryzacyjny kreujacy popyt na elementy z EPP spetniajace funkcje konstrukcyjne, ochronne lub
wypehieniowe w samochodach. Spotka jako dostawca posiada status TIER 1 oraz TIER 2 w
tancuchu dostaw branzy motoryzacyjnej. Kategoria TIER 1 oznacza bezposrednie dostawy do firm
produkujacych samochody tzw. OEM (ang. Original Equipment Manufacturer) — w przypadku
Spotki sa to firmy: VW, AUDI, FORD, VOLVO, JAGUAR LAND ROVER. Kategoria TIER 2
oznacza dostawy do firm ,,dostawcéw systemowych” (posiadajacym status TIER1 lub TIER 2) —
ktore uzywaja produkowanych przez Spotke czesci do montazu calych zestawdéw — nastepnie
elementy te dostarczane sa w catosci na linie produkcyjne koncowych producentoéw samochodow.
Spotka jest dostawcag TIER 2 dla najwigkszych dostawcow TIER 1, takich jak np.: FAURECIA,
JOHNSON CONTROLS, LEAR, AUTONEUM GROUP.
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Przyktady zastosowan wyrobow Spotki w przemysle motoryzacyjnym prezentuje ponizszy rysunek:

Spotka wykonuje wszystkie typy ksztaltek pokazanych na rysunku (zo6lty kolor) —
rozpoczynajac od wktadek absorbujacych energie zamieszczanych w zderzakach (majacych bardzo
duzy wptyw na ochrong¢ pieszych), poprzez wypetnienia przestrzeni pomiedzy ptyta podlogows a
wyktadzing (poprawienie komfortu oraz wyghuszenie samochodu ), elementy absorbujace energi¢ w
drzwiach i zderzakach (bezpieczenstwo), elementy siedzen, wypehienia, zaglowki (zgodnie z
nowymi wymogami UE — zastosowanie EPP wzrosto znaczgco), az po elementy przestrzeni
bagazowej (wypetniacze oraz skrzynki na narze¢dzia).

Poza produkcjg ksztaltek technicznych spdtka zajmuje si¢ rowniez produkcja opakowan
jednorazowych oraz opakowan wielokrotnego uzytku w formie palet i skrzynek. Opakowania
dostarczane sa do firm z branzy motoryzacyjnej, elektronicznej oraz do dostawcow rozwigzan
systemowych z zakresu logistyki 1 opakowan. Profil przecigtnego klienta w tym segmencie to
mocno zroznicowany pod wzgledem wielkosci ($redni, duzy) odbiorca, produkujacy stosunkowo
drogie 1 jednoczesnie wrazliwe na uszkodzenia elementy mechaniczne lub elektroniczne lub

odbiorca specjalizujacy si¢ w sprzedazy zaawansowanych rozwigzan logistycznych.
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IZ0-BLOK

STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA

% w kapitale

% glosow na

Akcjonariusz Liczba akcji Seria akcji O D WZA
Przemystaw Skrzydlak 211 350 A 21,14 % 29,71 %
Andrzej Kwiatkowski 211300 A 21,13 % 29,71 %

tacznie fundusze : Noble Funds
FIO, Noble Fund Opportunity
FIZ oraz Noble Fund 2DB FIZ 82 182 BiC 8,22 % 5,78 %
zarzadzane przez Noble Funds
TFI S.A.
Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych PZU Spétka 132 500 BiC 13,25 % 9,31 %
Akcyjna
Pozostali akcjonariusze 362 668 BiC 36,26 % 25,49 %
Razem 1000000 - 100% 100%

Stan na dzien: 13.06.2014

1ZO-BLOK S.A.; ul. Narutowicza 15; 41-503 Chorzow
Tel: +48 32 770 52 01; fax: +48 32 770 52 00; http://www.izo-blok.pl

Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS0000388347
DnB NORD POLSKA S.A. — PLN 74 1370 1213 0000 1701 5502 2400 | EUR PL36 1370 1213 0000 2701 5502 2400
NIP / VAT ID: PL 626 249 10 48; Regon 276099042; wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 10.000.000,00 zt

Gtka notowana na

spotk
NEW/CcOonnect
AvHER A <.m.|



http://www.izo-blok.pl/

WYBRANE DANE FINANSOWE ZA IV KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2013/2014

Skrocony bilans

WYSZCZEGOLNIENIE 30.04.2014 r. 30.04.2013 r.
A. Aktywa trwale 32 693 747,48 23 033 950,54
I.  Wartoéci niematerialne i prawne 368 726,08 210 073,38
Il. Rzeczowe aktywa trwale 31 819 205,62 22 163 351,47
I1l. Naleznos$ci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 505 815,78 660 525,69
B. Aktywa obrotowe 26 956 792,21 23178 368,39
I. Zapasy 7 868 712,26 7 388 768,61
Il. Nalezno$ci krotkoterminowe 17 188 617,25 14 816 848,24
I1l. Inwestycje krotkoterminowe 1020 243,52 102 037,41
IV. Krétkoterminowe rozliczeni migdzyokresowe 879 219,18 870 714,13
Aktywa razem 59 650 539,69 46 212 318,93
A. Kapital wlasny 35 435 031,59 21 645 831,14
I. Kapitat podstawowy 10 000 000,00 8 287 000,00
Il. Nalezne wptaty na kapital podstawowy 0,00 0,00
I1l. Udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00
IV. Kapitat zapasowy 16 945 845,79 9 101 896,05
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaly rezerwowe 0,00 0,00
VII.Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
VIIl.  Zysk (strata) netto 8 489 185,80 4 256 935,09
IX. Odpisy z zysku netto ciggu roku (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 24 215 508,10 24 566 487,79
I.  Rezerwy na zobowigzania 64 491,00 112 318,00
Il. Zobowigzania dlugoterminowe 5435 592,25 6 522 634,78
I1l. Zobowigzania krotkoterminowe 18 715 424,85 17 931 535,01
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
Pasywa razem 59 650 539,69 46 212 318,93

IZ0-BLOK
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e Skrécony rachunek zyskow i strat (wariant porownawczy)

. 01.02.2014- 01.05.2013- 01.02.2013- 01.05.2012-
WYSZCZEGOLNIENIE 30.04.2014 |30.04.2014r. | 30.04.2013 | 30.04.2013r.
A. Przychody netto ze sprzedazy 19 691 671,40 | 76 890 393,75 18 238 592,22 60 589 337,51

i Zréwnane z nimi, w tym:
I.  Przychody netto ze sprzedazy 19084 224,75 | 70378 276,32 16 195 652,13 54 989 286,91
produktow
Il. Zmiana stanu produktow -851 256,46 -312 489,88 12 367,67 -54 147,16
Il. Koszt wytworzenia 259 182,39 931 423,27 225 082,36 711 944,66
sprzedanych  produktow
(ushug)na wilasne potrzeby
IV. Przychody netto ze sprzedazy 1199 520,72 5893 184,04 1 805 490,06 4942 253,10
towarow 1 ushug
B. Koszty dzialalnoSci 17 012 834,08 | 65224 011,93 16 402 039,00 54 916 891,38
operacyjnej
I.  Amortyzacja 419 584,39 1492 391,54 314 907,80 1304 165,78
Il. Zuzycie materialow i energii 11 331 882,54 | 43 080 999,48 10 878 927,74 37 054 269,50
I11. Ustugi obce 1999 126,68 7 455 118,73 1712 402,00 5 985 456,09
IV. Podatki i oplaty 11 926,56 501 387,29 118 822,96 347 032,95
V. Wynagrodzenia 1 868 823,05 6 718 832,36 1452 218,27 4906 472,15
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne 393 802,92 1490 199,53 299 772,21 1118 572,22
$wiadczenia
VII.Pozostate koszty rodzajowe 187 767,63 496 813,39 84 766,90 324 998,19
VIII.  Warto$¢ sprzedanych 799 920,31 3988 269,61 1540 221,12 3875 924,50
towarow 1 materiatlow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A- 2678837,32 | 11666 381,82 1836 553,22 5672 446,13
B)
D. Pozostate przychody operacyjne 758 550,01 998 033,68 223 695,98 534 880,29
E. Pozostate koszty operacyjne 1 684 690,36 2547 015,94 535 852,84 1096 715,98
F. Zysk (strata) z dzialalnosci 1752 696,97 | 10 117 399,56 1524 396,36 5110610,44
operacyjnej (C+D+E)
G. Przychody finansowe 246 863,13 699 289,01 281 569,52 603 255,77
H. Koszty finansowe -120 256,42 334 219,77 -176 655,47 283 301,12
I. Zysk (strata) z dzialalnosci 2119816,52 | 10482 468,80 1982 621,35 5 430 565,09
gospodarczej (F+G+H)
J.  Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto(l £ J) 2119 816,52 | 10 482 468,80 1982 621,35 5 430 565,09
L. Podatek dochodowy 318 610,00 1993 283,00 392 533,00 1173 630,00
M. Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty)
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 1 801 206,52 8 489 185,80 1 590 088,35 4 256 935,09

IZ0-BLOK
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e Skrocone zestawienie zmian w kapitale wlasnym

WYSZCZEGOLNIENIE 30.04.2014r. | 30.04.2013r.
. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 8 287 000,00 8 287 000,00
1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 35435 031,59 21 645 831,14
111. Kapital wlasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu 35 435 03159 21 645 83114
zysku (pokrycia straty) ' '
e Skrocony rachunek przeplywow pieni¢znych
. 01.02.2014 r. - | 01.05.2013 r. - | 01.02.2013 r. - | 01.05.2012r. -
WYSZCZEGOLNIENIE 30.04.2014r. | 30.04.2014r. | 30.042013r. | 30.04.2013T,
A. Przeplyw Srodkow pienieznych z 237784037 6429356,12|  35804579| -679888,28
dzialalnos$ci operacyjnej
l. Zysk (strata) netto 1 801 206,52 8 489 185,80 1 590 088,35 4 256 935,09
. Korekty razem 576 633,85 | -2059829,68| -1232042,56| -4936 823,37
B. Przeplyw srodkéw pienigZnych z -2061 335,11 | -11234960,98 | -3065177,17| -4317826,36
dzialalnosSci inwestycyjnej
. Wplywy 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Wydatki -2 061 335,11 | -11 234960,98 | -3065177,17| -4 317 826,36
C. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z -1628811,36| 5795748,38| 2718289,23| 4660 470,07
dzialalnosci finansowej
l. Wplywy -1 623 369,36 5299 286,22 2 705 174,56 4 543 423,27
Il. Wydatki -5442,00 496 462,16 13 114,67 117 046,80
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem -1 312 306,10 990 143,52 11 157,85 -337 244,57
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw
pieni¢znych
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 2 332 549,62 30 100,00 18 942,15 367 344,57
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 1020 243,52 1020 243,52 30 100,00 30 100,00

IZ0-BLOK

Wszystkie dane podane w tabelach powyzej sa danymi przed dokonaniem audytu rocznego
sprawozdania finansowego ktorego czescia jest badanie bilansu spolki za rok obrotowy

2013/2014.
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OPIS PRZYJETYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W IV kwartale roku obrotowego 2013/2014 Spotka stosowata zasady rachunkowosci dostosowane
do przepiséw wynikajacych z ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

IZO-BLOK S.A. sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie porownawczym, natomiast
rachunek przeptywoéw pienigznych metoda posrednia.

Srodki trwale

Srodki trwate wyceniane byty wedtug ceny nabycia lub kosztow poniesionych na ich wytworzenie,
rozbudowe lub modernizacje po pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne. Srodki trwate umarzane
byly proporcjonalnie do okresu ich uzytkowania, z zastosowaniem liniowej metody amortyzacji.
Stosowane stawki amortyzacji byly dostosowane do okreséw ekonomicznej uzyteczno$ci
poszczeg6lnych srodkoéw trwatych.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania dluzszym niz rok i cenie nabycia
nieprzekraczajacej 3,5 tys. zt byly zaliczane do kosztéw zuzycia materiatow.

W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu przez cen¢ nabycia rozumie si¢ cen¢ nabycia
prawa od osoby trzeciej lub nadwyzke pierwszej optaty nad optata roczna. Grunty wyceniane byty
w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. Przeszacowanie ma
miejsce na podstawie odrgbnych przepisoéw. Wynik przeszacowania odnoszony jest na kapitat z
aktualizacji wyceny. Po sprzedazy $rodka trwalego kwota pozostala w kapitale z aktualizacji
wyceny jest przenoszona na kapital zapasowy.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwalego do uzytkowania, jak koszty napraw,
przegladow, optat eksploatacyjnych wptywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w
ktérym zostaly poniesione. Jezeli mozliwe jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwickszenie
oczekiwanych przysztych korzys$ci ekonomicznych z tytulu posiadania danego $rodka trwatego
ponad korzysci przyjmowane pierwotnie wowczas zwigkszaja one warto$¢ poczatkowa srodka
trwalego.

Ulepszenia zwigkszaja wartos¢ poczatkowa srodkow trwatych jezeli koszt tych ulepszen przekroczy
3 tys. zt.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane byly wedlug cen nabycia i umarzane proporcjonalnie
do okresu ich uzytkowania, z zastosowaniem liniowej metody amortyzacji.

Stosowane stawki amortyzacji byly dostosowane do okresOw ekonomicznej uzyteczno$ci
poszczego6lnych wartosci niematerialnych 1 prawnych.

Wartosci niematerialne i prawne o cenie nabycia ponizej 3,5 tys. zt uyymowane byly jednorazowo w
koszty okresu.

Srodki trwale w budowie

Srodki trwate w budowie wyceniane byly w wysokosci ogétu kosztow pozostajacych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych,
pomniejszonych o odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci. Po roku $rodki trwate w budowie sa
obejmowane odpisem aktualizujacym 30% wartosci rocznie. W ramach $rodkéw trwalych w
budowie wykazywane byly réwniez materialy inwestycyjne.
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Inwestycje krotkoterminowe (z wylaczeniem Srodkow pieni¢znych i instrumentow
finansowych)

Inwestycje krotkoterminowe, z wylaczeniem $rodkow pienigznych i instrumentéw finansowych,
wyceniane byty wedtug ceny nabycia lub ceny — warto$ci rynkowej, zaleznie od tego, ktora z nich
jest nizsza, a krétkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek w inny sposob
okreslonej wartosci godziwej.

Skutki wzrostu lub obnizenia warto$ci inwestycji krétkoterminowych wycenionych wedhug cen
rynkowych zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych.

Leasing

Spotka jest strong uméw leasingowych, na mocy ktérych przyjmuje do odptatnego uzywania lub
pobierania pozytkow obce Srodki trwale lub warto$ci niematerialne i prawne przez uzgodniony
okres.

W przypadku uméw leasingu finansowego, na podstawie ktorych nastepuje przeniesienie
zasadniczo calego ryzyka i pozytkéw wynikajacych z tytulu posiadania aktywoéw bedacych
przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest uyymowany w aktywach jako $rodek trwaty wedtug
wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczgcia leasingu. Optaty
leasingowe s3 dzielone miedzy koszty finansowe i1 zmniejszenie salda zobowigzania w sposob
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostalego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow 1 strat.

Srodki trwate uzywane na podstawie umoéw leasingu sa amortyzowane na zasadach takich samych
jak srodki trwate zakupione przez Spotke.

Optlaty leasingowe z tytulu umow, ktore nie speiniajg warunkoéw umowy leasingu finansowego,
ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow 1 strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Zapasy

Zapasy s3 wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i

ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione w celu doprowadzenia sktadnikow wymienionych nizej pozycji do ich

aktualnego miejsca 1 stanu uymowane sa w nastgpujacy sposob:

- towary i materiaty pozostate — wedtug ceny zakupu,

- produkty w toku — wedtug statej ceny ewidencyjnej skorygowanej o odchylenia od kosztow
rzeczywistych,

- produkty gotowe — wedtug kosztow planowanych,

- surowce- wedtug stalej ceny ewidencyjne;.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku
od towarow i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz
koszty zwigzane z przystosowaniem skladnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow ustala si¢ na podstawie przegladu standw magazynowych i
tworzy si¢ do zapasOw zalegajacych w magazynach powyzej 6 miesiecy.

Naleznosci krétko i dlugoterminowe

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.
Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty oraz
okresu przeterminowania zaptaty (od 6 miesigcy wzwyz), poprzez dokonanie odpisu
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aktualizujacego. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych
kosztow operacyjnych lub do kosztéw finansowych — zaleznie od rodzaju naleznos$ci, ktorej
dotyczy odpis aktualizacji.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub nieSciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy
aktualizujace ich wartos¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpisow
aktualizujacych ich warto$¢ lub dokonano odpiséw w niepeinej wysokosci, zalicza si¢ odpowiednio
do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sga przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu $redniego kursu NBP z dnia poprzedzajacego dzien zawarcia transakcji. Na dzien
bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu kursu $redniego NBP z dnia 30.04.2014 r. Powstate z przeliczenia
réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow/kosztéw finansowych.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i kasie oraz lokaty krotkoterminowe przechowywane do terminu
zapadalno$ci wyceniane sg wedtug warto$ci nominalne;j.

Wykazana w sprawozdaniu z przeplywu srodkdéw pienieznych pozycja srodki pieniezne o terminie
zapadalnosci nie dluzszym niz 3 miesigce, ktore nie zostaly potraktowane jako dzialalnosé
lokacyjna.

Srodki pieniezne wyceniane sa na koniec roku obrotowego, wedtlug kursu $redniego NBP z
ostatniego dnia roku obrotowego.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe
Spotka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysztych
okresow sprawozdawczych.

Kapital zakladowy
Kapitat zakladowy jest uyymowany w wysokosci okreslonej w umowie spotki 1 wpisanej do rejestru
sadowego.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg woéwczas, gdy na Spolce cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze
wypeknienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkow uosabiajagcych korzysci
ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Kredyty bankowe i pozyczki oraz pozostale zobowiazania
Kredyty bankowe 1 pozyczki sg uymowane wedlug wartosci nominalnej, natomiast zobowigzania
wykazywane sa w wysoko$ci wymagajacej zaptaty.
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Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia
srodkéw trwatych lub warto$ci niematerialnych i prawnych przez okres budowy, przystosowania,
montazu lub ulepszenia sa uyjmowane w wartosci tych aktywow, jesli zobowigzania te zostaly
zaciggnigte w tym celu.

Pozostale koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sag w rachunku zyskoéw i strat.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe w momencie wprowadzania do ksiag rachunkowych sa wyceniane wedtug
kosztu (ceny nabycia), stanowigcego wartos¢ godziwa uiszczone] zaplaty. Koszty transakcji sg
ujmowane w wartosci poczatkowe;.

Trwala utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwatg
utrate wartosci sktadnika badz grupy aktywow. Jezeli dowody takie istnieja, Spotka ustala
szacowang mozliwg do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujacego z
tytulu utraty warto$ci, w kwocie rownej réznicy miedzy wartoscia mozliwg do odzyskania, a
wartoscig bilansowa. Strata, wynikajaca z utraty wartosci, jest yymowana w rachunku zyskow 1 strat
za biezacy okres. W przypadku gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywow, strata
pomniejsza wysoko$¢ kapitatdéw z przeszacowania, a nast¢pnie jest odnoszona na rachunek zyskow
1 strat biezacego okresu.

Odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do
wszystkich roznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy warto$cig podatkowa
aktywow 1 pasywow, a ich warto$cig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywow z tytulu odroczonego
podatku 1 niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggni¢ty dochoéd do opodatkowania, ktory
pozwoli wykorzysta¢ ww. rdznice, aktywa 1 straty.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i1 ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestatlo by¢ prawdopodobne
osiggnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czeSciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3 z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktoére wedtug przewidywan bedg obowigzywac w okresie, gdy
sktadnik aktywoOw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy) uchwalone na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sg kompensowane w
bilansie.

Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska
korzysci ekonomiczne, ktore mozna wiarygodnie wycenic:

- sprzedaz towaroéw i produktéw

Przychody sa ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa
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wiasnos$ci towardw badz produktéw zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub
uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towaroéw i ustug (VAT).

- $wiadczenie ushug

Przychody ze $wiadczenia ustug sg rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ustugi,
pod warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie
ustali¢ efektow transakcji zwigzanej ze $Swiadczenia ustug sg rozpoznawane tylko do wysokosSci
poniesionych kosztow.

- odsetki

Przychody z tytutu odsetek s3 rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej) jezeli ich utrzymanie nie jest watpliwie.
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KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW I ZDARZEN, KTORE MIALY
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE W IV KWARTALE DZIALALNOSCI
SPOLKI

Z uwagi na fakt, iz rokiem finansowym dla Spotki jest okres od maja do kwietnia danego
roku, komentarz dotyczacy IV kwartatu obejmuje okres od dnia 01.02.2014 r. do dnia 30.04.2014
roku.

W IV kwartale Spotka kontynuowala wzrost przychoddéw, ktore w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego wzrosty o 8%. Duzy wplyw na spadek dynamiki
przychodéw IV kwartalu miala mniejsza sprzedaz form (pomimo, iz w calym roku obrotowym
znaczaco wzrosta) w stosunku do IV kwartatu roku poprzedniego. W stosunku do Ill kwartatu
poprzedniego roku, zysk ze sprzedazy zwigkszyt si¢ o 46 %, zysk na dziatalnosci operacyjnej
zwigkszyl si¢ o 15%, zysk netto zanotowal wzrost o 13% 1 wyniost narastajaco za cztery kwartaly
prawie 8,5 mln zl. Spadek dynamiki wzrostu zysku netto w czwartym kwartale w stosunku do
poprzednich kwartaléw uwzglednia rezerwy jakie spétka utworzyta w kwietniu na kwote okoto 0,6
min. (Spoétka zaznacza przy tym, iz dane podane w raporcie kwartalnym sg danymi
niezaudytowanymi i mogg si¢ zmieni¢). W IV kwartale Spotka odnotowata dodatnie przeptywy z
tytulu walutowych kontraktéw terminowych w kwocie okoto 200 tys. zt.

Duzy wpltyw na dobra zyskownos$¢ sprzedazy mial przede wszystkim efekt zwigkszonej
sprzedazy przy duzym udziale nowych projektow o wysokiej rentownosci.

Analizujac dane finansowe IV kwartatu warto zwroci¢ uwage na utrzymujaca si¢ wysoka
rentowno$¢ na poziomie sprzedazy.

Wyniki osiggnigte po czterech kwartatach znacznie przekraczajg zaktualizowang prognoze
wynikow z dn. 20.12.2013 r, na pozycji EBITDA i wyniku netto. Wyniki jakie osiggneta spotka
pozwolity przekroczy¢ ta prognoze o prawie 1 min zt na poziomie wyniku netto — przy czym wynik
uwzglednia rezerwy, ktére z duzym prawdopodobienstwem beda rozwigzywane w miesigcach

nastepnych podnoszac wyniki biezacych okresow.
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INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI SPOLKI W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONEJ AKTYWNOSCI I ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW NA
DZIALALNOSC PRZEDSIEBIORSTWA

Uruchomienie kotlowni gazowej, ktore mialo miejsce w styczniu 2014 r pozwolito spodtce
zaoszczedzi¢ juz prawie 0,5 min zt. Spotka ocenia, 1z catkowity zwrot naktadow bedzie krétszy niz
24 m-ce. Naktady na kottowni¢ w latach 2012/2013, wyniosty nieco powyzej 2 min zt. Na dzien
dzisiejszy spotka zrezygnowala z rozbudowy uktadu kogeneracyjnego z uwagi na fakt, iz wstepna
analiza oplacalnosci takiej inwestycji wskazuje na dlugi czas zwrotu naktadow przy czym
wystepuje tez czynnik ryzyka zwigzany z kosztem gazu w dlugim okresie. W zwiazku z tym
przyszte naktady inwestycyjne spotki beda koncentrowaly si¢ na dalszej rozbudowie trzeciego
zaktadu, nowej narzedziowni oraz bezpieczenstwie energetycznym zaktadu przy ul. Olszewskiego

(pierwszego zaktadu produkcyjnego spotki).

W IV kwartale Spotka sfinalizowata transakcj¢ zakupu nieruchomo$ci gruntowej
sasiadujacej z zakladem zlokalizowanym przy ul. Olszewskiego. Zakup nieruchomos$ci pozwolit
uzyska¢ Spotce bezposredni dostgp do drogi publicznej oraz pelny dostgp do mediéw, co ma
niebagatelne znaczenie w konteks$cie ewentualnej decyzji dotyczacej budowy nowej kottowni dla
tego zaktadu. Nowy teren pozwoli takze wyeliminowa¢ koszty przerzutow mig¢dzymagazynowych

oraz dalszy rozwdj tego zakladu.

W dniu 09.04.2014 r Spotka otrzymata informacj¢ od Narodowego Centrum Badan i
Rozwoju, o spelieniu kryteriow merytorycznych oraz o umieszczeniu wniosku o dofinansowanie
projektu na liScie projektow rekomendowanych do wsparcia. Spotka spodziewa sie otrzymac
dofinansowanie na projekt badawczy zwigzany z uruchomieniem nowej produkecji ksztaltek
technicznych (zawierajacych inserty metalowe plastikowe) dla koncernu VW w kwocie ponad 2
mln zl. Realizowany projekt przewiduje wzmocnienie dzialu badan i rozwoju w zakresie
projektowania, badan i testow nowych wyrobow. Czgscig projektu rozwoju jest rowniez

uruchomienie narz¢dziowni, ktorej zadaniem bedzie produkcja form do produkcji ksztattek z EPP.

W ramach zmian organizacyjnych utworzony zostat $redni szczebel kadry zarzadzajacej w
peini obejmujacy obszar dzialalnosci spotki. W ramach zmian zostalo utworzone w spolce

stanowisko dyrektora zarzadzajacego odpowiedzialnego za cato$¢ spraw operacyjnych na poziomie
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