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I. Wybrane dane finansowe

I pélrocze I pétrocze I pétrocze I pétrocze
2015/2016 2014/2015 2015/2016 2014/2015
WYBRANE DANE FINANSOWE Okres Okres Okres Okres
zakonczony | zakonczony zakonczony zakonczony
31.10.2015 31.10.2014 31.10.2015 31.10.2014
w tys. PLN w tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy 41 845 36 434 9959 8723
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12 342 9 202 2937 2 203
Zysk (strata) ze sprzedazy 6 535 4542 1555 1087
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 6 533 4259 1555 1020
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 046 5290 487 1267
Zysk (strata) netto 1379 4218 328 1010
g;zeigi};}x;]}éjpienigine netto z dziatalno$ci 2997 4797 547 1149
f’nrvzvzzi};év% rl])eijenigine netto z dziatalno$ci 2536 6077 -604 -1 455
E;z;q}):gvv\x//gj pienig¢zne netto z dziatalnosci 1702 998 405 239
Przeptywy pieni¢zne netto — razem -1941 -282 -462 -68
Sredniowazona liczba akcji (tys. szt.) 1000 1000 1000 1000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt /EUR ) 1,38 4,22 0,33 1,01
Stan na dzien | Stan na dzien | Stan na dzien | Stan na dzien

31.10.2015 30.04.2015 31.10.2015 30.04.2015

w tys. PLN w tys. EUR

Aktywa/Pasywa razem 85 144 80 926 19 962 20 062
Aktywa trwate 50 258 46 138 11783 11 438
Aktywa obrotowe 34 886 34 788 8179 8624
Kapitat wlasny 50 363 48 984 11 808 12 144
Zobowigzania razem 34781 31942 8 155 7919
Zobowiazania dlugoterminowe 16 012 14 464 3754 3586
Zobowiazania krétkoterminowe 18 770 17 478 4401 4333
Liczba akcji (tys. szt.) 1000 1000 1000 1000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /EUR ) 50,36 48,98 11,81 12,14
kurs na dzien bilansowy 4,2652 4,0337
$rednia arytmetyczna 4,2019 4,1766
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I1. Rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z calkowitych dochodow

Sprawozdanie z calkowitych dochodow za okres od 1 maja 2015 r. do 31 pazdziernika 2015 r. oraz okresy
poréwnawcze

okres okres okres od okres od
zakoriczony zakonczony 01.08.2015do | 01.08.2014 do
31.10.2015 31.10.2014 31.10.2015 31.10.2014
(wariant kalkulacyjny) dane za 6 dane za 6 dane za 3 daneza 3
miesiecy miesiecy miesigce miesiace
PLN PLN PLN PLN
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 39498 387,60 | 33831227,75| 19903 127,15| 16936 148,55
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 2 347 056,91 2602 513,50 1301 170,96 1323 460,73
Koszt wlasny sprzedazy 28 040 035,26 | 25504 042,94 | 14545488,25| 12469 095,13
Warto$¢ sprzedanych towarow i materialow 1463 807,54 1727 920,53 791 977,47 1011 884,59
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12 341 601,71 9201777,78 5 866 832,39 4778 629,56
Koszty sprzedazy 2 631 626,05 2 150 594,60 1313 568,25 1036 571,35
Koszty zarzadu 3175305,71 2508 788,13 1674 112,47 137091041
Pozostate przychody operacyjne 836 512,71 290 237,37 424 449,20 106 792,72
Pozostate koszty operacyjne 838 668,80 573 507,29 538 061,91 164 436,91
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 6 532 513,86 4259 125,13 2 765 538,96 2 313 503,61
Przychody finansowe 782 539,02 1425 359,23 283 163,77 155 144,75
Koszty finansowe 5268 953,04 394 109,94 2808 211,79 116 256,72
Zysk (Strata) brutto 2 046 099,84 5290 374,42 240 490,94 2 352 391,64
Podatek dochodowy 667 105,00 1072 083,00 213 894,00 465 455,00
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 1378 994,84 4218 291,42 26 596,94 1 886 936,64
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej
ZYSK (STRATA) NETTO 1 378 994,84 4218 291,42 26 596,94 1 886 936,64
Pozostate catkowite dochody netto
POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY NETTO 0,00 0,00 0,00 0,00
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW NETTO 1378 994,84 4218 291,42 26 596,94 1 886 936,64
ZyskK (strata) netto 1378 994,84 4218 291,42 26 596,94 1 886 936,64
Srednia wazona liczba akeji 1 000 000,00 1 000 000,00 1 000 000,00 1 000 000,00
Zysk (strata) na jedna akcje (w zt) 1,38 4,22 0,03 1,89
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 1 000 000,00 1 000 000,00 1 000 000,00 1 000 000,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w zi) 1,38 4,22 0,03 1,89
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okres okres okres od okres od
(wariant porownawczy) zakoriczony zakonczony | 01.08.2015 do | 01.08.2014 do
31.10.2015 31.10.2014 31.10.2015 31.10.2014
dane za 6 dane za 6 dane za 3 dane za 3
miesiecy miesiecy miesigce miesiace
PLN PLN PLN PLN

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody z dzialalnoSci operacyjnej 4184544451 | 36433741,25| 21204 298,11 | 18 259 609,28
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 39498 387,60 | 33831227,75| 19903 127,15 | 16 936 148,55
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 234705691 260251350 1301170,96| 1323460,73
Koszty dzialalno$ci operacyjnej 35310 774,56 | 31891 346,20 | 18325 146,44 | 15888 461,48
Zmiana stanu produktow -1214 604,67 129 208,60 -186 422,14 -257 139,84
Koszt wytworzenia produktow (ushug) na wlasne potrzeby -574 730,99 -468 396,76 -368 016,99 -235 065,63
Amortyzacja 157012456 | 1163390,94 796 406,89 587 432,95
Zuzycie materialow i energii 23059 171,63 | 21218119,67 | 11759 018,99 | 10 664 245,40
Ustugi obce 408038496 | 279512659 | 1930667,89| 136501564
Podatki i optaty 259 729,35 117 311,05 108 934,34 58 560,75
Wynagrodzenia 4942 811,74 392026540 | 2639281,53| 2048349,30
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1205 960,77 958 149,84 566 699,37 460 921,54
Pozostate koszty rodzajowe 518 119,67 330 250,34 286 599,09 184 256,78
Warto$¢ sprzedanych towarow i materialow 1463 807,54 1727 920,53 791 977,47 1011 884,59
Zysk (strata) ze sprzedazy 6 534 669,95 | 4542 395,05 2 879 151,67 2 371 147,80
Pozostate przychody operacyjne 836 512,71 290 237,37 424 449,20 106 792,72
Pozostate koszty operacyjne 838 668,80 573 507,29 538 061,91 164 436,91
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 653251386 | 425912513 | 2765538,96| 2313503,61
Przychody finansowe 782539,02 | 1425359,23 321 059,90 155 144,75
Koszty finansowe 5 268 953,04 394109,94 | 2846 107,92 116 256,72
Zysk (Strata) brutto 2046 099,84 | 5290374,42 24049094 | 2352 391,64
Podatek dochodowy 667 105,00 | 1072 083,00 213 894,00 465 455,00
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 1378994,84 | 4218291,42 26596,94 | 1886 936,64
Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej 0,00 0,00 0,00 0,00
ZYSK (STRATA) NETTO 1378994,84 | 4218291,42 26 596,94 | 1886 936,64
Pozostate catkowite dochody netto 0,00 0,00 0,00 0,00
T e e Dk
Sl e o sl prtiesion VA | o0 o] om| oo
POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY NETTO 0,00 0,00 0,00 0,00
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW NETTO 1378994,84 | 4218291,42 26 596,94 | 1886 936,64
Zysk (strata) netto 1378994,84 | 4218291,42 26 596,94 | 1886 936,64
Srednia wazona liczba akcji 1000 000,00 | 1000000,00| 1000000,00| 1000 000,00
Zysk (strata) na jedna akcje (w zt) 1,38 4,22 0,03 1,89
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 1 000 000,00 1 000 000,00 1 000 000,00 1 000 000,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w zt) 1,38 4,22 0,03 1,89
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M1, Sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans)
Stan na dzien
AKTYWA
31.10.2015 30.04.2015
PLN PLN
Aktywa trwale 50 257 992,99 46 137 593,59
Wartosci niematerialne i prawne 421 045,83 342 422,77
Rzeczowe aktywa trwate 48 937 495,51 45 140 946,86
Nieruchomosci inwestycyjne
Aktywa finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 675 935,00 418 320,00
Pozostale aktywa 223 516,65 235 903,96
Aktywa obrotowe 34 886 125,22 34 788 318,33
Zapasy 9712 519,46 7897 091,54
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 17 945 088,03 15 569 856,93
Naleznosci z tyt. podatku dochodowego
Pozostate naleznosci 1780 096,25 1708 612,72
Aktywa finansowe 0,00 3129 989,97
Srodki pienigzne 1 500 680,23 3456 051,18
Pozostale aktywa 3947 741,25 3026 715,99
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia
Aktywa razem 85 144 118,21 80 925 911,92
Stan na dzien
PASYWA 31.10.2015 30.04.2015
PLN PLN
Kapital wlasny 50 363 020,18 48 984 025,34
Kapitat podstawowy 10 000 000,00 10 000 000,00
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalne; 3587 014,65 3587 014,65
(agio)
Kapitat zapasowy 32 945 522,33 21726 223,94
Zyski zatrzymane / Straty niepokryte 2 451 488,36 2 924 587,23
Zysk (Strata) netto 1378 994,84 10 746 199,52
Zobowiazania 34 781 098,03 31 941 886,58
Zobowiazania dlugoterminowe 16 011 582,61 14 463 529,71
Rezerwy z tyt. odroczonego pdop 832 343,00 1 369 004,00
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 294 952,55 294 952,55
Pozostale rezerwy 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 8 595 525,98 7925 441,72
Zobowiazania z tytutu leasingu 6 288 761,08 4874 131,44
Przychody przysztych okreséw
Pozostate zobowigzania
Zobowiazania krétkoterminowe 18 769 515,42 17 478 356,87
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 315 408,00 647 058,90
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Pozostate rezerwy 8 050,00 14 274,58
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 2940 391,31 4027 012,28
Zobowiazania z tytutu leasingu 2 240 424,35 1758 862,66
Pozostate zobowiazania finansowe 887 896,42

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7 583 802,66 7 320 739,23
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1106 337,00 701 483,00
Przychody przysztych okresow 1928 116,55 1167 044,93
Pozostale zobowiazania 1759 089,13 1841 881,29
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwalymi

klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia

Pasywa razem 85 144 118,21 80 925 911,92
Wartosc¢ ksiggowa 50 363 020,18 48 984 025,34
Liczba akcji 1 000 000,00 1 000 000,00
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 50,36 48,98
Rozwodniona liczba akcji 1 000 000,00 1 000 000,00
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 50,36 48,98




V. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym sporzadzone za okres sprawozdawczy konczacy si¢ 31 pazdziernika 2015 r.
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roku

AL NADWYZKA ZE AT AT ZYSKI / RAZEM

ZAKEADOWY | SPRZEDAZY | ) prAsOWY | REZERWOWY SUREY LA,

AKCJI ZATRZYMANE WLASNY
Stan'na dzien 1 maja 2015 roku 10000 00000| 3587 014.65| 2172622394 000| 13670786.75| 48984 02534

Zmiany okresie:

Zmiana zasad rachunkowo$ci 0,00
Korekta z tytutu btedu 0,00
Egar:ﬁ:cdhzlen 1L e 20U ol o 1000000000 3587 014,65| 21726 223.94 0,00| 13670786.75| 48984 025,34
Whnik netto za rok obrotowy 1378 994,84 1378 994,84
Pozostate catkowite dochody 0,00
Calkonateachadyazem 10000 000,00| 3587 01465| 2172622394 000 1504978159| 50 363 020,18
Emisja akcji 0,00
Pozostate zmiany kapitatow 11 219 298,39 -11 219 298,39 0,00
0,00
Stan na dzien 31 pazdziernika 2015 | 1550000000 3587 01465| 32 94552233 000 383048320| 5036302018




Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym sporzadzone za okres sprawozdawczy konczacy si¢ 31 pazdziernika 2014 r.
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roku

KAPITAL NADWYZKA- ZE KAPITAL KAPITAL ZYSKI / RAZEM

ZAKEADOWY | SPRZEDAZY | ) pAsOWY | REZERWOWY SR LA,

AKCJI ZATRZYMANE WELASNY
Stan na dziei 1 maja 2014 roku 10 000 000,00 3587014,65| 1335883114 0,00 8367392,80| 35313 238,59

Zmiany okresie:

Zmiana zasad rachunkowosci 2 933 030,23 2 933 030,23
Korekta z tytutu btedu 0,00
ﬁg‘r‘e‘k“tgcdrf‘e“ 1L e 20U ol [ 10000 000,00| 3587 014,65 1335883114 0,00 1130042303| 38 246 268,82
Wynik netto za rok obrotowy 4218 291,42 4218 291,42
Pozostate catkowite dochody 0,00 0,00
Calkowite dochody razem 10 000 000,00 3587014,65| 1335883114 0,00| 15518714.45| 42 464 560,24
Emisja akcji 0,00
Pozostate zmiany kapitatow 8 367 392,80 -8 367 392,80 0,00
0,00
2 et @t S v e e 2001 10 000 000,00 3587014,65| 21726 223,94 0,00 7151321,65| 42 464 560,24




V. Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych
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okres okres
(metoda poSrednia) zakonczony zakonczony
31.10.2015 31.10.2014

PLN PLN

A | Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnoSci
operacyjnej:

I Zysk (Strata) brutto 2 046 099,84 5290 374,42

Il. | Korekty razem: 250 911,65 -493 568,39
Amortyzacja 1570 124,56 1163 390,94
Zyski/Straty z tytutu r6znic kursowych 233 045,43 -108 513,20
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 167 462,08 70 013,90
Zysk (Strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 4 017 886,39 -737 225,48
Zmiana stanu rezerw -337 875,48 -9 600,00
Zmiana stanu zapasOw -1 815 427,92 -1 056 468,55
Zmiana stanu naleznosci -3518 581,01 -157 546,04
IZ)(I)I;I;I;IZB.G ls(tailrllilﬁezdoyl?[gz;qzan kroétkoterminowych (z wyjatkiem 320 902,56 183 567,41
Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych -386 624,96 104 770,63
Inne korekty 0,00 0,00
Zaptacony podatek dochodowy 0,00 54 042,00

I11. | Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 2297 011,49 4796 806,03

B Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej:

. | Wplywy 782 515,00 167 484,64
reesouych akywow mwalyeh | 167 484,64
Zbycie inwestycji w nieruchomosci
Wptywy aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) z jednostek powigzanych
b) z pozostatych jednostek: 0,00 0,00
Inne wplywy inwestycyjne 782 515,00

I1. | Wydatki 3318 295,83 6 244 124,50
e e P
Dokonanie inwestycji w nieruchomosci
Wydatki na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
Inne wydatki inwestycyjne

1. | Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -2 535 780,83 -6 076 639,86

C. |Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci
finansowej:

l. L. Wplywy 1463 216,93 3935 634,11
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki (otrzymane) 895 626,06 1472 956,85
Emisja dluznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
Inne wplywy finansowe 567 590,87 2 462 677,26
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1. | Wydatki 3164 982,69 2937 848,12
Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych
Dywidendy i inne wyptaty dla wiascicieli
Inne niz wyptaty na rzecz wihascicieli wydatki z podziatu
zysku
Sptaty kredytow i pozyczek 1919015,71 2 553 429,63
Wykup dtuznych papierow wartosciowych 0,00
Wydatki z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00
Platnos$ci z umoéw leasingu finansowego 1078 504,90 314 404,59
Odsetki (zaptacone) 167 462,08 70 013,90
Inne wydatki finansowe
I1l. | Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej -1701 765,76 997 785,99
D. ]C):jlll’lr)zeplywy pieni¢zne netto razem (A.III + B.IIT + -1 940 535,10 1282 047,84
E. |E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow pieni¢znych -1 955 370,95 596 622,06
réinvis; tlzfl?;szol:lvl;lcnha stanu Srodkéw pienieznych z tytulu -14 835,85 735916
F. F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 3 437 343,00 1012 884,36
G. |G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F £+ D) 1 496 807,90 730 836,52
W tym o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

VI. Wybrane informacje objasniajace do Srodrocznego polrocznego

sprawozdania finansowego
Informacje ogolne

1IZO-BLOK Spoétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie przy ulicy Kluczborskiej 11 dziata na podstawie
przepisow Kodeksu spotek handlowych, zgodnie ze Statutem Spoétki z dnia 18 kwietnia 2011 roku
sporzadzonym przed notariuszem Marcinem Onichimowskim w Kancelarii Notarialnej w Katowicach
(repertorium A nr 1840/2011), z pdzniejszymi zmianami.

Spotka powstata w wyniku przeksztalcenia IZO-BLOK Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia w 1ZO-
BLOK Spotka Akcyjna, na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow 1ZO-BLOK
Sp. z 0.0. z dnia 18 kwietnia 2011 roku.

Aktualnie Spoétka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcoOw prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice
— Wschod Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000388347.

Spotka posiada numer statystyczny REGON 276099042,
Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 6262491048.

Przedmiot dzialalnos$ci Spolki wg Statutu:

- Produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztaltek z tworzyw sztucznych (nr PKD 22.21.7)
- Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych (nr PKD 22.22.7)

- Produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych (nr PKD 22.29.7)
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- Produkcja narzedzi (nr PKD 25.73.7)

- Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych (nr PKD 77.3)

- Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn (nr PKD 33)

- Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne (nr PKD 71.12.7)

- Transport drogowy towardéw (nr PKD 48.41.7)

- Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport ladowy (nr PKD 52.21.7)

- Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania (nr  PKD 77.22.7)
- Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej nie skalsyfikowana (nr PKD
74.90.2)

- Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej nie skalsyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen
i funduszy emerytalnych (nr PKD 64.99.2)

- Pozostala dzialalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszy
emerytalnych (nr PKD64.19.7)

- Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (nr PKD 68.10.Z)

- Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi (nr PKD 68.20.7).

Klasyfikacja branzy przyjetej przez GPW — przemyst tworzyw sztucznych.

Czas trwania dzialalnosci Spétki
Czas trwania dziatalno$ci Spotki nie jest ograniczony.

OKkresy, za ktore prezentowane jest Srédroczne sprawozdanie finansowe i dane porownywalne
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe obejmuje dane za okres biezacy od 01.05.2015 roku do
31.10.2015 roku oraz dane porownywalne za okres od 01.05.2014 roku do 31.10.2014 roku.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza
Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN).
Polski zloty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawcza.

Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej
W obu prezentowanych okresach sprawozdawczych Zarzad byt jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu
petnit Przemystaw Skrzydlak.

Sklad Rady Nadzorczej na 31.10.2014 rok:

Andrzej Kwiatkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Renata Skrzydlak — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Marek Skrzynecki — Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Bar¢ — Czlonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Plonka — Cztonek Rady Nadzorczej

Sklad Rady Nadzorczej na 31.10.2015 rok

Andrzej Kwiatkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Renata Skrzydlak — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Marek Skrzynecki — Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Bar¢ — Czlonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Plonka — Cztonek Rady Nadzorczej
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Pozostale informacje

W sklad przedsigbiorstwa 1ZO-BLOK S.A. nie wchodza inne wewngtrzne jednostki organizacyjne
samodzielnie sporzadzajace sprawozdania finansowe, w zwigzku z czym prezentowane sprawozdanie nie
zawiera danych tacznych.

1IZO-BLOK S.A. nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych, nie jest jednostka dominujaca,
ani wspolnikiem jednostki wspdtzaleznej, czy znaczacym inwestorem.

W okresie objetym srodrocznym sprawozdaniem finansowym nie nastgpito polaczenie spotek.

Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres od 01.05.2015 r. do 31.10.2015 r. zostato objete przegladem
przez biegtego rewidenta.

Opis stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 maja 2015 r. do 31 pazdziernika 2015 r. zostato
sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,,Srodroczna sprawozdawczo$é¢ finansowa” i dla petnego zrozumienia
sytuacji finansowej i wynikow IZO-BLOK S.A. powinno by¢ czytane wraz z jednostkowym
sprawozdaniem finansowym IZO-BLOK S.A. za rok obrotowy zakonczony 30 kwietnia 2015 r.
Jednoczeénie informujemy, niniejsze $roédroczne sprawozdanie finansowe stanowi drugi §rodroczny raport
finansowy 1ZO-BLOK S.A. sporzadzony zgodnie z MSR 34 za czg¢$¢ okresu objetego swoim pierwszym
sprawozdaniem finansowym zgodnym z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska. Pierwsze sprawozdanie finansowe przygotowane zgodnie z MSSF
zostanie sporzadzone przez [ZO-BLOK S.A. na dzien 30 kwietnia 2016 .

Dzien przejscia na MSSF to 1 maja 2014 r.

Wyjasnienia dotyczace przejscia na MSSF, w tym uzgodnienia kapitatu wlasnego na dzien przejscia na
MSSF oraz na dzien 30 kwietnia 2015 r., jak roéwniez uzgodnienie z catkowitymi dochodami ogotem za
okres od 1 maja 2014 r. do 30 kwietnia 2015 r. zamieszczono w raporcie okresowym za pierwszy kwartat
roku obrotowego 2015/2016, w dodatkowej nocie objasniajace;.

W pétrocznym raporcie kwartalnym, w dodatkowej nocie objasniajacej, zamieszczono wyjasnienia
dotyczace przejscia na MSSF, w tym:

a) uzgodnienie kapitatu wilasnego na koniec poréwnywalnego $rodrocznego okresu, tj. na dzien
31.10.2014

b) uzgodnienie z catkowitymi dochodami ogdtem za porownywalny okres $rodroczny, tj. za okres od 1
maja 2014 do 31 pazdziernika 2014 r.

2.2. Platforma zastosowanych MSSF
2.2.1. Status zatwierdzania standardow w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie roznig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji
przyjetych przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych
interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien publikacji sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze przyjete
do stosowania.

Nastepujace standardy i interpretacje zostalty wydane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowos$ci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie:
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MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014) majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE,

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014) — majacy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej — nie
podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktorym EFRAG przeprowadzi poszczegolne etapy prac
prowadzacych do zatwierdzenia niniejszego standardu - do dnia zatwierdzenia niniejszego
$rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udzialu we wspdlnej dzialalno$ci (opublikowano dnia 6
maja 2014) - majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016
roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego srédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano
dnia 12 maja 2014) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1
stycznia 2016 roku lub pdzniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego srédrocznego skroconego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 15 Przychody z tytulu uméw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014) — majacy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej — do
dnia zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE,

Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne (opublikowano dnia 30
czerwca 2014) — majace zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1
stycznia 2016 roku lub pozniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego Srodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSR 27 Metoda praw wilasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
(opublikowano dnia 12 sierpnia 2014) — majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
srdédrocznego skroconego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywoéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsigwzieciem (opublikowano
dnia 11 wrze$nia 2014) - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1
stycznia 2016 roku lub pdzniej, przy czym termin ten zostal wstepnie odroczony przez RMSR— nie
podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktorym EFRAG przeprowadzi poszczeg6lne etapy prac
prowadzacych do zatwierdzenia niniejszych zmian - do dnia zatwierdzenia niniejszego $§rodrocznego
skroconego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2012-2014 (opublikowano dnia 25 wrze$nia 2014) -
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub
p6zniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku
dotyczacego konsolidacji(opublikowano dnia 18 grudnia 2014 ) - majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pozniej— do dnia
zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE,

Zmiany do MSR 1 Ujawnienia (opublikowano dnia 18 grudnia 2014) - majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej— do dnia
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zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE.

2.2.2. Standardy zastosowane po raz pierwszy

Nastepujace zmiany do istniejacych standardow opublikowanych przez Rade Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci oraz zatwierdzonych przez UE weszly w zycie przed okresem sporzadzania
przez Spotke niniejszego Srodrocznego sprawozdania finansowego:

= Zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji UE nr 634/2014 z dnia 13.06.2014 roku wchodzacego w zycie
z dniem 17.06.2014 roku i pdzniej, obowigzuje interpretacja KIMSF 21 Optaty publiczne;

= 7 przegladu zmian MSSF cyklu 2011-2013 zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji UE nr 1361/2014 z
dnia 18.12.2014 roku zmieniajagcym Rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 wynikajg zmiany
nastgpujacych standardow MSSF 3, MSSF 13, MSR 40. Zmiany wchodza w Zycie z dniem 1 stycznia
2015 roku lub po6znie;j;

*  Analizujgc cykl zmian rocznych MSSF 2010-2012 zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji UE nr
2015/28 zmieniajacym Rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 wprowadza si¢ zgodnie z art.1 pkt.1
ulepszenia nastepujacych standardow MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 9, MSR 16, MSR 24, MSR
37, MSR 38, MSR 39, ktore wchodzg w zycie z dniem 1 lutego 2015 roku lub pézniej;

= Rozporzadzenie Komisji UE nr 2015/29 z dnia 17.12.2014 roku dotyczyto zmiany MSR 19 Programy
okreslonych $wiadczen: Sktadki pracownicze, ktore obowiazywato od 1 lutego 2015 roku lub po6znie;.

Zmiany powyzszych Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej nie miaty wptywu na
zakres niniejszego $rédrocznego sprawozdania finansowego.

2.2.3. Weczesniejsze zastosowanie standardow i interpretacji

Spotka nie podjeta decyzji o wezesniejszym zastosowaniu zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktora
zostata opublikowana, lecz nie weszla jeszcze w zycie.

2.2.4. Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze srédroczne sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Spotka nie

zmienila dobrowolnie Zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

2.3. Podstawa sporzadzenia Srédrocznego sprawozdania finansowego

Zalozenie kontynuacji dzialalnoSci

Srédroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisywania
sprawozdania istnienia faktow i okolicznosci, ktore by wskazywaly na zagrozenia dla mozliwo$ci kontynuacji
dziatalnosci na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez
Spotke dotychczasowej dziatalnosci.

Podstawa sporzadzenia

Srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug zasady kosztu historycznego za wyjatkiem
aktywow i1 zobowigzan finansowych (w tym instrumentéw pochodnych) wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.
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2.4. Najwazniejsze zasady (polityka) rachunkowosci stosowane przez Spotke

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale obejmuja srodki trwale oraz srodki trwale w budowie.

Srodki trwate wyceniane byly wedtug ceny nabycia lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie, rozbudowe
lub modernizacje po pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne. W momencie oddania do uzywania ustalany jest
okres ekonomicznej uzytecznosci dla kazdego sktadnika aktywdéw, ktory decyduje o okresie amortyzacji.
Dokonywanie odpiséw amortyzacyjnych odbywa si¢ metodg liniowa poczawszy od miesigca nastepujacego po
miesigcu oddania sktadnika do uzywania. Na kazdy dzien bilansowy dokonuje si¢ weryfikacji przyjetego okresu
ekonomicznej uzytecznosci kazdego skladnika. Zmiana przyjetego okresu skutkuje zmiang kwoty
dokonywanych odpis6w amortyzacyjnych poczawszy od pierwszego dnia nastepnego roku obrotowego.
Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladoéw, optat
eksploatacyjnych wpltywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione. Jezeli
mozliwe jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwickszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytutu posiadania danego $rodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie wowczas
zwigkszaja one warto$¢ poczatkowa srodka trwatego.

Ulepszenia zwigkszajg warto$¢ poczatkowa srodkow trwatych jezeli koszt tych ulepszen przekroczy 3 tys. zt.
Srodki trwate w budowie wyceniane byly w wysokos$ci ogotu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwigzku
z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Warto$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane byty wedtug cen nabycia i umarzane proporcjonalnie do okresu ich
uzytkowania, z zastosowaniem liniowej metody amortyzacji.

Stosowane stawki amortyzacji byly dostosowane do okresow ekonomicznej uzytecznosci poszczegodlnych
wartos$ci niematerialnych i prawnych.

Leasing

Spotka jest strong uméw leasingowych, na mocy ktorych przyjmuje do odptatnego uzywania lub pobierania
pozytkow obce srodki trwate lub wartos$ci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.

W przypadku uméw leasingu finansowego, na podstawie ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkdéw wynikajacych z tytulu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot
leasingu jest ujmowany w aktywach jako s$rodek trwaty wedlug wartosci biezacej minimalnych optlat
leasingowych ustalonej na dzien rozpoczgcia leasingu. Oplaty leasingowe sg dzielone migdzy koszty finansowe
i zmniejszenie salda zobowigzania w sposdb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do
splaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu sa amortyzowane na zasadach takich samych jak $rodki
trwale zakupione przez Spotke.

Optaty leasingowe z tytutu umow, ktore nie spelniaja warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sg
jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.
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Zapasy

Na dzien bilansowy rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy.

W ciagu roku materialy wycenia si¢ stosujgc state ceny ewidencyjne w polaczeniu z odrgbnym pomiarem i
rozliczaniem odchylen od tych cen.

Spotka aktywuje jako towary wydatki zwigzane z nabyciem i modyfikacjg form (narzgdzi do produkcji
wyrobow gotowych). Po dostosowaniu form do stanu umozliwiajacego rozpoczecie produkcji formy sa
odsprzedawane zleceniodawcom. Po sprzedazy formy pozostaja w Spotce jako sktadniki aktywow bedace
wlasno$cig innych jednostek, powierzone Spotce do uzytkowania w procesie produkcyjnym.

Wyroby gotowe w ciggu roku wyceniane sa w oparciu o stale ceny ewidencyjne, ustalone na poziomie
planowanych kosztéw wytworzenia. Oddzielnej ewidencji podlegaja odchylenia pomigdzy kosztami
rzeczywistymi a kosztami planowanymi.

Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasdéw ustala si¢ na podstawie przegladu stanow magazynowych i tworzy si¢ do
zapasow zalegajacych w magazynach powyzej 6 miesiecy.

NaleznoSci krotko i dlugoterminowe

Naleznos$ci sa wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty oraz okresu
przeterminowania zaptaty (od 6 miesigcy wzwyz), poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego. Odpisy
aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztow
finansowych — zaleznie od rodzaju naleznos$ci, ktorej dotyczy odpis aktualizacji.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich
wartos¢.

Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktorych nie dokonano odpisow aktualizujacych ich
warto$¢ lub dokonano odpisow w niepelnej wysokosci, zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow

operacyjnych lub kosztow finansowych.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
sredniego kursu NBP z dnia poprzedzajacego dzien zawarcia transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i pasywa
wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu sredniego
NBP z dnia bilansowego.

Réznice kursowe powstale z przeliczenia naleznos$ci i zobowigzan handlowych (z tyt. dostaw i ustug) sa
ujmowane w pozycji pozostalych przychodéw lub kosztoéw operacyjnych.

Réznice kursowe powstate z przeliczenia pozostatych pozycji aktywow i pasywow ujmowane sa w pozycji

przychodow/kosztow finansowych.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i kasie oraz lokaty krotkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci
wyceniane sg wedlug warto$ci nominalne;.

Srodki pienigzne wyceniane s3 na dzien bilansowy wedhug kursu $redniego NBP z dnia bilansowego.
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Spotka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysztych okresow
sprawozdawczych.
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Istotng pozycje stanowig koszty zakupu konteneréw — opakowan wielokrotnego uzytku oraz koszty
niezakonczonych prac rozwojowych.

Kontenery (opakowania wielokrotnego uzytku) sg nabywane celowo pod konkretne projekty, a koszty ich
zakupu sg proporcjonalnie odnoszone w cigzar kosztow okresu przez czas trwania sprzedazy wyrobdéw danego
projektu.

Kapital zakladowy
Kapitat zaktadowy jest uyymowany w wysokosci okreslonej w Statucie Spotki i wpisanej do rejestru sadowego.

Rezerwy

W Spoélce sa tworzone rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe, na niewykorzystane urlopy. W Spotce
rowniez funkcjonuje program motywacyjny dla kluczowych pracownikow oparty na ptatnosciach w formie
akcji rozliczanych w $rodkach pienigznych. Zobowigzanie z tego zakresu jest wykazywane w warto$ciach
godziwych. Powyzsze kategorie §wiadczen roznig si¢ od siebie zasadniczo, w zwiagzku z czym przy szacowaniu
konieczne jest positkowanie si¢ wiasciwymi, dostosowanymi do ich specyfiki metodami kalkulacji, dlatego
oszacowanie tych wielko$ci zostato zlecone firmie aktuarialnej.

Szacunek rezerw na §wiadczenia pracownicze z wykorzystaniem metod aktuarialnych dokonywany jest raz w
roku, wedlug stanu na dzien bilansowy.

Kredyty bankowe i pozyczki oraz pozostale zobowiazania

Zobowigzania finansowe ( w tym zobowigzania z tytutu kredytow) moga by¢ wyceniane wedtug skorygowane;j
ceny nabycia. W przypadku, gdy wycena zobowigzan z tytutu kredytow wedtug skorygowanej ceny nabycia nie
rozni si¢ istotnie od wyceny w kwocie wymagajacej zaplaty, zobowigzania te wyceniane sg w kwocie
wymagajacej zaplaty, tj. w wartosci nominalnej powigkszonej o odsetki naliczone do dnia bilansowego.

Dotacje

Dotacje rzadowe sg rozliczane metoda przychodow, zgodnie z ktorg dotacja jest uymowana w zysku lub stracie
na przestrzeni jednego lub wigkszej ilosci okresow.

Dotacje rzadowe do aktywow podlegajacych amortyzacji sa ujmowane w zysku lub stracie na przestrzeni
okreséw proporcjonalnie do ujmowania odpiséw amortyzacyjnych od tych aktywow.

Dotacje rzadowe do aktywow prezentuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (bilansie) jako przychody
przysztych okresow.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia $rodkow
trwatych lub warto$ci niematerialnych i prawnych przez okres budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia
sg uyjmowane w wartos$ci tych aktywow, jesli zobowigzania te zostaty zaciggnigte w tym celu.

Pozostate koszty finansowania zewngtrznego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

Trwala utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwalg utratg wartosci
sktadnika badz grupy aktywow. Jezeli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowang mozliwg do odzyskania
warto$¢ sktadnika aktywow 1 dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej roznicy
migdzy warto$cig mozliwg do odzyskania, a wartoscig bilansowg. Strata wynikajgca z utraty wartosci jest
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ujmowana w rachunku zyskow i strat za biezgcy okres. W przypadku gdy uprzednio dokonano przeszacowania
aktywow, to strata pomniejsza wysokos¢ kapitaldw z przeszacowania, a nastgpnie jest odnoszona na rachunek
zyskow i strat biezacego okresu.

Uznawanie przychodow

Przychody uznawane s3 w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic:

- sprzedaz towarow i produktow

Przychody sa uymowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z prawa wtasno$ci towarow
badz produktow zostaly przekazane nabywcy. Przychody obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy,
pomniejszone o podatek od towarow i ustug (VAT).

- $wiadczenie ushug

Przychody ze $wiadczenia ustug sg rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ustugi, pod
warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektow
transakcji zwigzanej ze S$wiadczenia ustug sg rozpoznawane tylko do wysokos$ci poniesionych kosztow.

- odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej) jezeli ich utrzymanie nie jest watpliwie.
3. Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na euro

Wybrane historyczne dane finansowe

Wybrane dane finansowe z bilansu przeliczone zostaty na wartosci euro zgodnie z kursami ustalonymi przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien okresu sprawozdawczego, czyli na dzien 31.10.2015 roku dla okresu
0d 01.05.2015 do 31.10.2015 roku oraz na dzien 31.10.2014 roku dla okresu od 01.05.2014 do 31.10.2014 roku.

Dane finansowe z rachunku zyskow i strat oraz z rachunku przeptywow pienieznych przeliczone byly na
warto$ci euro wedtug $redniego kursu z kazdego okresu, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kursow

obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Srednie kursy wymiany zlotego

Sredni kurs euro na dzien 31.10.2015 ustalony przez Narodowy Bank Polski (Tabela kurséw NBP nr
212/A/NBP/2015 z dnia 2015-10-30) to 4,2652.

Sredni kurs euro na dzien 31.10.2014 ustalony przez Narodowy Bank Polski (Tabela kurséow NBP nr
212/A/INBP/2014 z dnia 31.10.2014) to 4,2043.

Sredni kurs w okresie od 01.05.2015 do 31.10.2015 obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca okresu to 4,2019,

Sredni kurs w okresie od 01.05.2014 do 31.10.2014 obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca okresu to 4,1766.

Najwyzszy kurs euro ustalony przez Narodowy Bank Polski w okresie od 01.05.2015 do 30.10.2015 roku to
4,2652 natomiast najnizszy kurs euro tego okresu to 4,1301.

Najwyzszy kurs euro ustalony przez Narodowy Bank Polski w okresie od 01.05.2014 do 31.10.2014 roku to
4,2129 natomiast najnizszy kurs euro tego okresu to 4,1420.
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4. Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Spotka sporzadzajac niniejsze $rodroczne poétroczne sprawozdanie finansowe kieruje si¢ osadem przy

dokonywaniu licznych szacunkéw i zalozen, ktéore maja wpltyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz

prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodow oraz kosztow. Mozliwe jest wystapienie odchylen

od zrealizowanych warto$ci.

W $rédrocznym poédirocznym sprawozdaniu finansowym Spotki IZO-BLOK S.A. szacunki i zatozenia zostaly

wykorzystane w zakresie rezerw i odpiséw aktualizujacych.

4.1. Informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapasow do wartos$ci netto mozliwej do

uzyskania i odwrdceniu odpisow z tego tytulu

Okres Okres
Odpisy aktualizujace zakonczony zakonczony
31.10.2015 31.10.2014
ZAPASY 142 345,99 180 401,57
- towary i materialy 55 960,00 17 639,63
- polprodukty 60 029,00 126 088,56
- wyroby gotowe 26 356,99 36 673,38
Okres Okres
Odpisy aktualizujace zakonczony zakonczony
31.10.2015 31.10.2014
Stan na poczatek okresu 76 503,53 180 401,57
zwigkszenie 90 406,36 0,00
zmniejszenie 24 563,90 0,00
Stan na koniec okresu 142 345,99 180 401,57

4.2. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty warto$ci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwalych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych

aktywow oraz odwrdceniu takich odpisow

Okres Okres
Odpisy aktualizujace zakonczony zakonczony
31.10.2015 31.10.2014
Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
Aktywa finansowe 0,00 0,00
Naleznosci 799 157,35 869 000,11
naleznosci z tyt. dostaw i ustug 798 901,83 868 295,40
pozostate naleznosci 255,52 704,71
Okres Okres
Odpisy aktualizujace wartosé - naleznosci zakonczony zakonczony
31.10.2015 31.10.2014
Stan na poczatek okresu 680 576,69 869 000,11
zwigkszenie 133 828,91 0,00
zmniejszenie 15 248,25 0,00
Stan na koniec okresu 799 157,35 869 000,11
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4.3. Informacje o utworzeniu, zwi¢kszeniu, wykorzystaniu i rozwiazaniu rezerw

REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

okres zakonczony

okres zakonczony

31.10.2015 31.10.2014

Rezerwy na odprawy emerytalne 32 582,00 23 176,00
Rezerwy na odprawy rentowe 7 774,00 0,00
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 314 284,00 216 402,00
Rezerwy na premie 0,00 0,00
Program motywacyjny dla kluczowego personelu kierowniczego 255 720,55 0,00
Inne 0,00 0,00
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze razem 610 360,55 239 578,00
w tym:

czes$¢ dugoterminowa 294 952,55 23 176,00
cz¢$¢ krotkoterminowa 315 408,00 216 402,00

7

SWIADCZENIE PRACOWNICZE PO OKRESIE

okres zakonczony

okres zakonczony

ZATRUDNIENIA (ODPRAWY EMERYTALNE | RENTOWE) 31.10.2015 31.10.2014
Wartos¢ biezaca zobowigzania na poczatek okresu 40 356,00 23 176,00
Koszty biezacego zatrudnienia 0,00 0,00
Odsetki netto od zobowigzania netto 0,00 0,00
Zyski lub straty aktuarialne 0,00 0,00
Koszty przeszitego zatrudnienia 0,00 0,00
Wyptacone $§wiadczenia 0,00 0,00
Wartos$¢ biezgca zobowigzania na koniec okresu 40 356,00 23 176,00
w tym:

czes¢ dhugoterminowa 39 232,00 23 176,00
cz¢$¢ krotkoterminowa 1124,00 0,00
Obciazenia okresu 0,00 0,00
rachunek zyskow i strat 0,00 0,00
inne catkowite dochody 0,00 0,00

REZERWY NA NIEWYKORZYSTANE URLOPY

okres zakonczony

okres zakonczony

31.10.2015 31.10.2014
Warto$¢ rezerwy na poczatek okresu 314 284,00 216 402,00
Utworzenie rezerwy na zobowigzanie 0,00 0,00
Koszty wyplaconych §wiadczen (wykorzystanie rezerwy) 0,00 0,00
Rozwigzanie rezerwy na zobowigzanie 0,00 0,00
Warto$¢ rezerwy na koniec okresu 314 284,00 216 402,00
w tym: 0,00 0,00
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cze$¢ dhugoterminowa 0,00 0,00
czes¢ krotkoterminowa 314 284,00 216 402,00
Obcigzenia okresu 0,00 0,00
rachunek zyskow i strat 0,00 0,00
inne catkowite dochody 0,00 0,00

PROGRAM MOTYWACYJINY DLA KLUCZOWEGO

okres zakonczony

okres zakonczony

PERSONELU KIEROWNICZEGO 31.10.2015 31.10.2014
Warto$¢ rezerwy na poczatek okresu 395 442,55 0,00
Utworzenie rezerwy na zobowigzanie 0,00 0,00
Koszty wyptaconych §wiadczen (wykorzystanie rezerwy) -139 722,00 0,00
Rozwigzanie rezerwy na zobowigzanie 0,00 0,00
Warto$¢ rezerwy na koniec okresu 255 720,55 0,00
w tym:

czes¢ diugoterminowa 255 720,55 0,00
czg$¢ krotkoterminowa 0,00 0,00
Obciazenia okresu 0,00 0,00
rachunek zyskow i strat 0,00 0,00
inne catkowite dochody 0,00 0,00

Pozostale rezerwy

okres zakonczony

okres zakonczony

POZOSTALE REZERWY 31.10.2015 31.10.2014
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 8 050,00 52 879,66
Inne 0,00 0,00
Pozostale rezerwy razem 8 050,00 52 879,66
w tym:

czes$¢ dlugoterminowa 0,00 0,00
czese krotkoterminowa 8 050,00 52 879,66

okres zakonczony

okres zakonczony

POZOSTALE REZERWY 31.10.2015 31.10.2014
Warto$¢ rezerwy na poczatek okresu 14 274,58 9 600,00
Utworzenie rezerwy na zobowigzanie 16 050,00 52 897,66
Wykorzystanie rezerwy 22 274,58

Rozwiazanie rezerwy na zobowiazanie 0,00 62 497,66
Warto$¢ rezerwy na koniec okresu 8 050,00 0,00
w tym:

czes$¢ dugoterminowa 0,00 0,00
cze$¢ krotkoterminowa 8 050,00 0,00
Obciazenia okresu

rachunek zyskow i strat 8 050,00 -9 600,00
inne catkowite dochody 0,00 0,00
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4.4, Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Odroczony podatek dochodowy - okres zakonczony 31.10.2015 r.

Zmiany . .
. Zmiany Zmiany
S Zmiany ujete ujete w ujete przeniesione z Stan na
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego poczatek . pozostalych A . . Inne .
w wynik . bezposrednio | kapitalu na koniec okresu
okresu calkowitych W Kapitale wvnik
dochodach P y

Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i rentowe 7 668,00 7 668,00
Rezerwa na program motywacyjny dla kluczowego personelu 75 134,00 -26 547,00 48 587,00
Rezerwa na koszty badania bilansu 2 679,00 -2 679,00 0,00
Rezerwa na niewykorzystane urlopy pracownicze 59 714,00 59 714,00
Rezerwa na niezaptacone sktadki ZUS 55 286,00 -2 085,00 53 201,00
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasdw 14 536,00 12 510,00 27 046,00
Roz_nlce kursowe wyceny bilansowej zobowigzan 0,00 31 291,00 31 291,00
leasingowych
Rezerwa na koszty napraw powypadkowych 33,00 -33,00 0,00
Réznice kursowe wyceny bilansowej nalezno$ci 46 328,00 -46 328,00 0,00
Rezerwa na premie roczne oraz nie wyplacone 54 988,00 .37 643,00 17 345,00
wynagrodzenia
Rezerwa na optate roczng BFG 2 856,00 -2 856,00 0,00
Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego 99 087,00 77 485,00 176 572,00
Réznice kursowe wyceny bilansowej zobowigzan 0,00 80 899,00 80 899,00
kredytowych
Réznice kursowe wyceny bilansowej zobowigzan 0,00 3382,00 338200
walutowych
Rezerwa na koszty energii Z-d ul. Olszewskiego 0,00 1 530,00 1 530,00
Rezerwa na zobowigzania z tytutu Instrumentéw pochodnych 0,00 168 700,00 168 700,00
Roznice _kursqwe wyceny bilansowej rozrachunkow z 11,00 111,00 0,00
pracownikami
Razem 418 320,00 257 615,00 0,00 0,00 0,00 0,00 675 935,00
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Stan na Zmiany ujete Zmiany ujete 2T
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku Zmiany ujete | W pozostalych 'y et przeniesione z Stan na
poczatek . . bezposrednio . Inne .
dochodowego okresu w wynik calkowitych W Kapitale kapitalu na koniec okresu
dochodach P wynik

szmge kursowe wyceny bilansowej srodkow 355500 281900 736,00
pieni¢znych
Roéznice kursowe wyceny bilansowej zobowigzan 2 737,00 -2 737,00 0,00
Réznice kursowe wyceny bilansowej nalezno$ci 0,00 40 174,00 40 174,00
Rozplce kursowe wyceny bilansowej zobowigzan 43 883,00 -43.883,00 0,00
leasingowych
Roznice kursowe wyceny bilansowej zobowigzan 35 148,00 35 148,00 0,00
kredytowych
Wycena instrumentow pochodnych 594 698,00 -594 698,00 0,00
Roinl?e miedzy wartos.clq bllansoqu i podatkowa 113 943,00 102 450,00 216 393,00
srodkow trwatych (leasing operacyjny)
Roznice migdzy wartoscig bilansowa i podatkowa
srodkow trwatych (przeszacowanie na dzien przejscia 575 040,00 575 040,00
na MSSF)
Razem 1369 004,00 | -536 661,00 0,00 0,00 0,00 0,00 832 343,00
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Zmiany ujete

Zmiany

ST 2Ly W pozostalych Zmiany ujete rzeniesione z Stan na

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego poczatek ujete w P . bezposrednio P . Inne .

. calkowitych . kapitalu na koniec okresu

okresu wynik w kapitale .
dochodach wynik

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i rentowe 4 404,00 4 404,00
Rezerwa na program motywacyjny dla kluczowego 0.00
personelu '
Rezerwa na koszty badania bilansu 1 824,00 1824,00
Rezerwa na niewykorzystane urlopy pracownicze 41 116,00 41 116,00
Rezerwa na niezaptacone sktadki ZUS 45 958,00 45 958,00
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasdw 34 276,00 34 276,00
Rozplce kursowe wyceny bilansowej zobowigzan 1 950,00 1 950,00
leasingowych
Rezerwa na koszty napraw powypadkowych 0,00
Réznice kursowe wyceny bilansowej nalezno$ci 438,00 438,00
Réznice kursowe wyceny bilansowej nalezno$ci 2 933,00 2 933,00
Rezerwa na premie roczne oraz nie wyplacone 23 408,00 23 408,00
wynagrodzenia
Rezerwa na optate roczng BFG 0,00
Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego 0,00
Roéznice kursowe wyceny bilansowej zobowigzan 4 434,00 4 434,00
kredytowych
Réznice kursowe wyceny bilansowej rozrachunkow z 0.00
pracownikami '
Wycena instrumentéw pochodnych 18 013,00 -18 013,00 0,00
Razem 178 754,00 -18 013,00 0,00 0,00 0,00 0,00 160 741,00
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. Zmiany ujete . . Zmiany
Stan na Zmiany Zmiany ujete L
. w pozostalych . . _ | przeniesione z Stan na

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego | poczatek ujete w . bezposrednio . Inne .

. calkowitych . kapitalu na koniec okresu

okresu wynik w kapitale .
dochodach wynik

RoZr}lc?e kursowe wyceny bilansowej srodkow 1 398,00 1 398,00
pieni¢znych
Roéznice kursowe wyceny bilansowej zobowigzan 106,00 106,00
Réznice kursowe wyceny bilansowej nalezno$ci 13 919,00 13 919,00
Rojmce kursowe wyceny bilansowej zobowigzan 850,00 850,00
leasingowych
Roéznice kursowe wyceny bilansowej zobowigzan 24 047,00 24 047,00
kredytowych
Wycena instrumentéw pochodnych 61 515,00 90 550,00 152 065,00
Réznice migdzy wartos$cia bilansowa i podatkowa
, , . . 0,00
srodkow trwatych (leasing operacyjny)
Roznice migdzy wartosécig bilansowa i podatkowa
srodkow trwatych (przeszacowanie na dzien przejscia 683 540,00 -53 788,00 629 752,00
na MSSF)
Inne 28 962,00 28 962,00
Razem 814 337,00 36 762,00 0,00 0,00 0,00 0,00 851 099,00
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Instrumenty finansowe

5.1. Informacje na temat zmian warunkow prowadzenia dzialalnoSci i sytuacji
gospodarczej, ktore majg istotny wplyw na wartos¢ godziwa aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych jednostki

Nie dotyczy

5.2. Hierarchia wartoS$ci godziwej instrumentow finansowych

W okresie objetym $rodrocznym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zmiany w hierarchii wartosci

godziwej instrumentow finansowych.

5.3. Zmiany w Kklasyfikacji instrumentéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

W okresie objetym $rodrocznym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany w klasyfikacji

instrumentow finansowych.
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6.1. Informacje o rzeczowych aktywach trwalych oraz warto$ciach niematerialnych i prawnych

6.1.1. Rzeczowe aktywa trwale

a) w okresie 1.05.2015 - 31.10.2015

a) grunty | b) budynki,
(w tym lokale, . . 5 .
Wyszczegolnienie _prawo . Opiel.(ty.. C)tecl;ll;lzi?:(zlrzglim el) Sl E)éro:inkr;e LR tfvl;f(:ll:ﬂ w r?eiigTve
wieczystego inzynierii transportu trwale .
B Yol 1 maszyny trwale budowie | aktywa trwale
gruntu) wodnej
Wartos¢ poczatkowa
Stan na poczatek roku 3162 479,48 | 20 721531,44| 21638 236,61 | 46253596 | 421479,35| 46 406 262,84 | 1270 296,47 | 47 676 559,31
(+) zwigkszenie, w tym: 110 377,87 - 2173771,13 11518,14 | 538241,22| 2833908,36| 4938673,71| 7772582,07
- nabycie 110 377,87 - 40 316,94 11 518,14 | 538 241,22 700454,17 | 4938673,71| 5639 127,838
- aktualizacja - -
- przemieszczenie 2 133 454,19 2133454,19 2133454,19
-inne - -
(-) zmniejszenie, w tym: - - - - - -| 2133454,19| 2133454,19
- sprzedaz - -
- aktualizacja - -
- przemieszczenie -1 2133454,19| 2133454,19
- inne - -
Stan na koniec roku 3272857,35( 20 721531,44| 23812007,74| 474054,10| 959 720,57 | 49 240171,20 | 4 075 515,99 | 53 315 687,19
Umorzenia
Stan na poczatek roku - 233 758,02 2 183 320,58 58 290,11 60 243,74 | 2535 612,45 -| 253561245
Umorzenia biezace - zwigkszenia 269 807,88 1486 315,60| 37 935,96 48 519,79 1842579,23 1842 579,23
Zmniejszenia, w tym: - - - - - - - -
- z tytutu sprzedanych $rodkow ) )
trwatych
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- z tytutu zlikwidowanych ) )
srodkow trwatych
- inne - -
Stan na koniec roku - 503 565,90 3669 636,18 96 226,07 | 108 763,53 | 4378 191,68 -| 4378191,68
QOdpisy z tytulu trwalej utraty wartosci
Stan na poczatek roku = = = = = = = =
Zwigkszenia - -
Zmniejszenia - -
Stan na koniec roku = = = = = = = =
Warto$¢ ksiegowa netto 3272857,35| 20217 965,54 | 20142 371,56 377 828,03 850957,04( 44 861979,52| 407551599 | 48 937 495,51
Stopien zuzycia od wartosci poczatkowe;j ) 243 15.41 2030 11.33 8.89 )
(%) l 1 ) ) 1
b) w okresie 1.05.2014 - 31.10.2014
b) budynki,
a)t n%ru:‘atv)\//éw lokale, C) urzadzenia ‘ e
o ymp obiekty ACzeMA | gy rodki e) inne | Razem $rodki | Srodki trwale | rzeczowe
Wyszczegolnienie wieczystego AP techniczne i . . ]
. . inzynierii transportu | srodki trwale trwale w budowie aktywa
uzytkowania .. maszyny
ladowej i trwale
gruntu) wodnej
Wartos¢ poczatkowa
Stan na poczatek roku 1782321,75| 845404556 | 13292 466,00 280 325,00 316 267,00 | 24 125 425,31 | 11 275 110,66 | 35 400 535,97
(+) zwigkszenie, w tym: - 29 247,50 1 053 557,60 108 701,97 93597,66| 1285104,73| 6091971,88| 7377076,61
- nabycie 29 247,50 1 053 557,60 108 701,97 88448,44| 127995551 | 6091971,88| 7371927,39
- aktualizacja - -
- przemieszczenie 5 149,22 5 149,22 5 149,22
- inne - -
(-) zmniejszenie, w tym: 33768,90 - - 27 829,13 - 61598,03| 124627850| 136947456
- sprzedaz 22 680,00 22 680,00 22 680,00
- aktualizacja 33768,90 33 768,90 33768,90
- przemieszczenie 5149,13 5149,13| 1246278,50| 1251427,63
- inne - -
Stan na koniec roku 1748552,85| 8483293,06| 14 346 023,60 361 197,84 409 864,66 | 25348 932,01 | 16 120 804,04 | 41 408 138,02
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Umorzenia
Stan na poczatek roku - =
Umorzenia biezace - zwickszenia 112 173,93 960 558,21 24 961,58 27171,40| 1124 865,12 1124 865,12
Zmniejszenia, w tym; - - - 1323,00 - 1323,00 - 1323,00
.. - Zbtulusprzedanych - 1323,00 1323,00 1323,00
srodkow trwatych
- z tytutu zlikwidowanych }
srodkow trwatych
- inne zmniejszenia - - - -
Stan na koniec roku - 112 173,93 960 558,21 23 638,58 27171,40| 1123542,12 -| 1123542,12
Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci
Stan na poczatek roku > =
Zwigkszenia - -
Zmniejszenia - -
Stan na koniec roku = = = = - = = -
Wartos¢ ksiegowa netto 1748552,85| 837111913 13 385 465,39 337 559,26 382 693,26 | 24 225 389,89 | 16 120 804,04 | 40 346 193,93
Stopien zuzycia od warto$ci ) 1,32 6,70 6,54 6,63 4.43 )
poczatkowej (%)
Przejscie ma MSSF
b) budynki,
a)t n%rupf;v)\lléw lokale, C) urzadzenia p e
. ymp obiekty A . d) Ssrodki e) inne Razem S$rodki | Srodki trwale rzeczowe
Stan na 1 maja 2014 wieczystego e e . .. techniczne i . c -
. . inzynierii transportu | Srodki trwale trwale w budowie aktywa
uzytkowania An maszyny
ladowej i trwale
gruntu) !
wodnej
Stan na poczatek roku wg PSR 958 381,68 | 15691 997,65 16025 563,32 406 389,87 522 653,00 | 33604 985,52 | 11275 110,66 | 44 880 096,18
géné’rzeme na poczatek roku wg 0,00| 228846345| 10289243,56| 229962,71| 303240,59 | 13 110 910,31 0,00 | 13110 910,31
Wartos¢ ksiegowa netto wg PSR 958 381,68 | 13 403 534,20 5736 319,76 176 427,16 21941241 | 20494 075,21 | 11 275110,66 | 31 769 185,87
Przeszacowanie 790 171,17| 4904 592,26 7 370 743,49 101 127,43 100 672,41 | 13 267 306,76 0,00 | 13 267 306,76
Warto$¢ godziwa Srodkow
trwalych na dzien przej$cia na 1782321,75| 845404556 13292 466,00 280 325,00 316 267,00 | 24 125 425,31 | 11 275 110,66 | 35 400 535,97

MSSF
w tym:
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Warto$¢ poczatkowa wg MSR 1782321,75| 845404556| 13292 466,00 280 325,00 316 267,00 | 24 125 425,31 | 11 275 110,66 | 35 400 535,97
Umorzenie wg MSR 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Warto$¢ ksiggowa netto wg MSR 1782321,75| 845404556| 13292 466,00 280 325,00 316 267,00 | 24 125 425,31 | 11 275 110,66 | 35 400 535,97
6.1.2. WartoS$ci niematerialne i prawne (aktywa niematerialne)
a) w okresie 1.05.2015 - 31.10.2015
a) koszty prac d) oprogramowanie ) [T G T
Wyszczegolnienie Y P b) wartos$¢ firmy prog , niematerialne i Razem
rozwojowych komputeréw
prawne
Wartos¢ brutto -
Stan na poczatek roku 838 360,00 269 000,00 1 107 360,00
+ zwickszenie, w tym: - 134 700,63 - 134 700,63
- nabycie 134 700,63 134 700,63
- aktualizacja -
- przemieszczenie -
- inne -
- Zmniejszenie, w tym: - - - - -
- sprzedaz -
- aktualizacja -
- przemieszczenie -
- inne -
Stan na koniec roku - - 973 060,63 269 000,00 1 242 060,63
Umorzenia
Stan na poczatek roku 594 570,69 170 366,54 764 937,23
Umorzenia biezace - zwickszenia 29 177,59 26 899,98 56 077,57
Zmniejszenia, w tym: - - - - -
. inne -
Stan na koniec roku - - 623 748,28 197 266,52 821 014,80
Wartos$¢ ksiegowa netto - - 349 312,35 71 733,48 421 045,83
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b) w okresie 1.05.2014 - 31.10.2014

P a) koszty prac R T d) oprogramowanie GG U]
Wyszczegolnienie ; b) wartos¢ firmy , niematerialne i Razem
rozwojowych komputeréw prawne

Wartos$¢é brutto -

Stan na poczatek roku 678 621,57 269 000,00 947 621,57

+ zwigkszenie, w tym: - 119 857,86 - 119 857,86

- nabycie 119 857,86 119 857,86

- aktualizacja -

- przemieszczenie -

- inne -

- Zmniejszenie, w tym: - - - -

- sprzedaz -

- aktualizacja -

- przemieszczenie -

- inne -

Stan na koniec roku - 798 479,43 269 000,00 1 067 479,43
Umorzenia

Stan na poczatek roku 569 716,77 116 566,58 686 283,35

Umorzenia biezace - zwickszenia 11 625,93 26 899,98 38 525,91

Zmniejszenia, w tym: - - - -

ztytuhu ....... -

inne -

Stan na koniec roku - 581 342,70 143 466,56 724 809,26

Wartosé ksiegowa netto - 217 136,73 125 533,44 342 670,17
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6.2. Zobowiazania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwalych

(zobowigzania inwestycyjne)

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 31.10.2015 30.04.2015
Zobowiazania na rzecz dokonanych zakupow rzeczowych aktywow 110 328,18 250 959,47
trwatych

- zobowiazania inwestycyjne 110 328,18 250 959,47

Zobowiazania inwestycyjne

Zobowigzania wynikajace z zawartych umow na dzien bilansowy, lecz jeszcze niezaciggnigte w bilansie

ZOBOWIAZANIA INWESTYCYJNE 31.10.2015 30.04.2015

Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Zobowiazania inwestycyjne, razem 0,00 0,00

W drugim kwartale roku obrotowego 2015/2016 wystapity istotne transakcje nabycia rzeczowych aktywow

trwatych.

6.3. Przychody ze sprzedazy

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW Zalg Iklzifmy zalg) EZ‘Z ny
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 31.10.2015 31.10.2014

a) od jednostek powigzanych 11 306,80 10 073,05
-przychody ze sprzedazy ustug 11 306,80 10 073,05
b) od pozostalych jednostek 39 487 080,80 33821 154,70
-przychody ze sprzedazy produktow- rynek automotive 37 463 654,72 31992 912,69
-przychody ze sprzedazy produktow- rynek packaging 1791 950,57 1454 034,35
-przychody ze sprzedazy ustug 122 829,48 184 047,82
-przychody ze sprzedazy produktéw - pozostate 108 646,03 190 159,84
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 39 498 387,60 33831 227,75
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW zalg Eiif,ny Zalg EZ‘ZZ ny
(STRUKTURA TERYTORIALNA) 31.10.2015 31.10.2014

a) kraj, w tym: 3724 441,16 2 589 760,30
- od jednostek powigzanych 11 306,80 10 073,05
- od pozostatych jednostek 3713134,36 2 579 687,25
b) eksport 35773 946,44 31 241 467,45
- od jednostek powigzanych 0,00

- od pozostatych jednostek 35773 946,44 31 241 467,45

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem

39 498 387,60

33 831 227,75
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PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I Okres Okres
MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE zakonczony zakonczony
DZIALALNOSCI) 31.10.2015 31.10.2014
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) od pozostalych jednostek 2 347 056,91 2 602 513,50
-przychody ze sprzedazy towaréw - form 1920 412,90 2 247 234,39
-przychody ze sprzedazy towaréw pozostatych 75 202,21 246 223,28
-przychody ze sprzedazy materiatow - opakowan (palety, kartony) 351 374,30 100 098,57
-przychody ze sprzedazy materiatow - pozostate 67,50 8 957,26
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow, razem 2 347 056,91 2 602 513,50
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW 1 Okres Okres
MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) Z?f'lk‘l’gczzgl“g Zgall“l’gczz(;’l“g
a) kraj, w tym: 49 402,68 280 962,83
- od jednostek powigzanych 0,00
- od pozostatych jednostek 49 402,68 280 962,83
b) eksport 2 297 654,23 2 321 550,67
- od jednostek powigzanych 0,00
- od pozostatych jednostek 2 297 654,23 2 321 550,67
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow, razem 2 347 056,91 2 602 513,50
6.4. Koszty wedlug rodzaju

. Okres Okres

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ zakonczony zakonczony
31.10.2015 31.10.2014

a) amortyzacja 1570 124,56 1163 390,94
b) zuzycie materiatdw i energii 23059 171,63 21218 119,67
¢) ustugi obce 4 080 384,96 2 795 126,59
d) podatki i optaty 259 729,35 117 311,05
e) wynagrodzenia 4942 811,74 3920 265,40
f) ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 1 205 960,77 958 149,84
g) pozostate koszty rodzajowe 518 119,67 330 250,34
Koszty wedlug rodzaju, razem 35 636 302,68 30502 613,83
Zmiana stanu produktow -1 214 604,67 129 208,60
quzt \)v’}itw'orzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki 574 730,99 468 396,76
(wielko$¢ ujemna)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1463 807,54 1727 920,53
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Koszty dzialalnoS$ci operacyjnej wg poréwnawczego rachunku

Zyskow i strat 35310 774,56 31 891 346,20
Koszty sprzedazy 2 631 626,05 2 150 594,60
Koszty ogdlnego zarzadu 3175305,71 2508 788,13
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 28 040 035,26 25504 042,94
Wartos¢ sprzedanych towar6w i materialow 1463 807,54 1727 920,53
;(y(;izotilv (:ziiilnoéci operacyjnej wg kalkulacyjnego rachunku 35 310 774,56 31 891 346,20
6.5. Pozostale przychody operacyjne
Okres Okres
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE zakonczony zakonczony
31.10.2015 31.10.2014

a) zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych, w tym 0,00 156 627,64
sprzedaz $rodkoéw trwatych 0,00 476 850,00
warto$¢ sprzedanych $rodkow trwatych 0,00 -320 222,36
b) dotacje, w tym 0,00 0,00
¢) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 39 812,15 0,00
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego inwestycje 0,00 0,00
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego nalezno$ci 15 248,25 0,00
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci US 0,00 0,00
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego zapasy 24 563,90 0,00
d) pozostate, w tym: 68 102,56 133 609,73
Przychody z tytutu odzysku - recyklingu surowca 42 163,97 29 696,58
Nadwyzki inwentaryzacyjne 0,00 0,00
Darmowa dostawa towar6w 1 materiatow 8 648,18 89 512,00
Powypadkowe naprawy - zwrot z ubezpieczenia 500,00 9 459,77
Wyksiggowanie przeterminowanych zobowigzan 0,00 0,00
Przychody ze sprzedazy pozostatej - refaktury 12 679,19 2 156,56
Zwrot za nauke w szkotach wyzszych (pracownicy zwolnieni) 0,00 0,00
Pozostate koszty 114,47 2 784,82
Wplyw naleznoéci uznanej za nie$ciggalna 3 996,75 0,00
e) roéznice kursowe operacyjne 728 598,00 0,00
g’z)zsltq;f: ikﬁ;(ssgve zrealizowane od zobowigzan i naleznosci z tytutu 307 565,25 0,00
:1%251:;\0,5 Fsgisl?;ve wycena bilansowa zobowigzan i naleznosci z tytutu 421 032,75 0,00
Pozostale przychody operacyjne, razem 836 512,71 290 237,37
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6.6. Pozostale koszty operacyjne

Okres Okres

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE zakonczony zakonczony

31.10.2015 31.10.2014
a) strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, w tym 0,00 0,00
sprzedaz $rodkow trwatych 0,00 0,00
likwidacja $rodkow trwatych 0,00 0,00
b) utworzone rezerwy/odpisy aktualizujace (z tytutu) 224 235,27 0,00
Odpisy aktualizujace naleznosci 133 828,91 0,00
Odpisy aktualizujace zapasy 90 406,36 0,00
Odpisy aktualizujace naleznosci z US (vat z nie potwierdzonych f-r

. 0,00 0,00
korygujacych)
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 0,00 0,00
Odpis aktualizujacy inwestycje w maszyny 0,00 0,00
¢) pozostate, w tym: 608 525,06 573 507,29
Odpady produkcyjne 574 730,99 468 396,76
Niedobory inwentaryzacyjne niezawinione 0,00 0,00
Koszty odstgpienia od umowy - zakup gazu 5172,65 0,00
Koszty reklamacji 18 723,34 22 731,50
Koszty napraw powypadkowych 0,00 7 407,27
Koszty refakturowane 0,00 0,00
Wyksiggowanie nie$ciggalnych, przedawnionych nalezno$ci 0,00 0,00
Koszty roku ubieglego 9 249,34 0,00
Pozostale koszty 648,74 998,00
Koszty kar i obcigzen 0,00 0,00
Koszty odsetek 0,00 0,00
Darowizny 0,00 0,00
d) réznice kursowe operacyjne 0,00 72 650,53
e) odsetki operacyjne 5908,47 1323,23
Pozostale koszty operacyjne, razem 838 668,80 573 507,29
6.7. Przychody finansowe
Okres Okres

PRZYCHODY FINANSOWE zakonczony zakonczony

31.10.2015 31.10.2014
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
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b) od pozostatych jednostek 0,00 0,00
2. Odsetki, w tym 24,02 766,36
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
odsetki od pozyczek 0,00 0,00
inne 0,00 0,00
b) od pozostatych jednostek 24,02 766,36
odsetki od pozyczek 0,00 0,00
inne 24,02 766,36
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
4. Aktualizacja wartosci inwestycji, w tym: 0,00 800 342,55
Wycena instrumentoéw pochodnych 0,00 800 342,55
5. Inne, w tym 782 515,00 624 250,32
Przychody z FORWARD 782 515,00 624 250,32
Roznice kursowe 0,00 0,00
Przychody finansowe, razem 782 539,02 1 425 359,23
6.8. Koszty finansowe
Okres Okres
KOSZTY FINANSOWE zakonczony zakonczony
31.10.2015 31.10.2014

1. Odsetki, w tym 167 462,08 92 756,76
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
odsetki od pozyczek 0,00 0,00
inne 0,00 0,00
b) od pozostatych jednostek 167 462,08 92 756,76
odsetki od kredytow 92 401,72 44 653,64
odsetki od pozyczek 0,00 0,00
odsetki od leasingu 75 060,36 48 103,12
inne 0,00 0,00
2. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji, w tym: 4017 886,39 228 959,36
odwrdcenie wyceny instrumentow pochodnych z 30.04.2014 0,00 228 959,36
wycena instrumentéw pochodnych 4017 886,39 0,00
4. Inne, w tym 1083 604,57 72 393,82
Roznice kursowe 1061 950,14 36 361,27
Koszty zaciagnigcia kredytu 21 004,88 35 454,32
Pozostate 649,55 578,23
Koszty finansowe, razem 5 268 953,04 394 109,94
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6.9. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Kluczowym personelem kierowniczym 1ZO-BLOK S.A. sa Cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz Prokurenci

OKkres zakonczony 31.10.2015 r.

Srédroczne sprawozdanie finansowe IZO-BLOK S.A. za I pétrocze 2015/2016 r

Kroétkoterminowe L. .
Tt . Lo . Pozostale Swiadczenia z tytulu . . .
. . - . . Swiadczenia Swiadczenia po S . q . Platnos$ci w formie
Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze - . s Swiadczenia rozwiazania .
pracownicze (w tym | okresie zatrudnienia . akeji
. dlugoterminowe stosunku pracy
wynagrodzenia)
Wynagrodzenia: 739 200,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rada Nadzorcza 141 600,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zarzad 568 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Prokurent 29 600,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne §wiadczenia: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rada Nadzorcza 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zarzad 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Prokurent 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 739 200,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Okres zakonczony 31.10.2014 r.
Kr(’)tk'otermn}owe L. . Pozostale Swiadczenia z tytulu - 7
z . - c . Swiadczenia Swiadczenia po - : q . Platnos$ci w formie
Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze " . S Swiadczenia rozwiazania A
pracownicze (w tym | okresie zatrudnienia . akcji
. dlugoterminowe stosunku pracy
wynagrodzenia)
Wynagrodzenia: 370 400,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rada Nadzorcza 70 800,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zarzad 268 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Prokurent 31 600,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne $wiadczenia: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rada Nadzorcza 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zarzad 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Prokurent 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 370 400,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Transakcje z podmiotami powigzanymi

a) w okresie zakonczonym 31.10.2015

Sprzedaz na Zakupy od Naleznoséci od Zobowiazania
’ . rzecz o oo wobec
Podmiot powiazany " podmiotow podmiotow e
podmiotow owiazanych owiazanych podmiotow
powiazanych powiazany powiazany powiazanych
Metal Work Silesia Sp. z 0.0. 11 006,80 432 192,13 8979,25 64 542,90
Quick Car Sp. z o0.0. 0,00 142 233,57 0,00 23712,81
Busines Solutions Company Sp. z 0.0. 300,00 0,00 61,00 0,00
Quick Car Rent Sp. z 0.0. 0,00 6 123,80 0,00 3377,70
Razem 11 306,80 580 549,50 9 040,25 91 633,41
b) w okresie zakonczonym 31.10.2014
Sprzedaz na Zakupy od Naleznos$ci od | Zobowiazania
) . rzecz podmiotéw podmiotéw wobec
Podmiot powiazany podmiotéw powiazanych | powiazanych podmiotéw
powiazanych powiazanych
Metal Work Silesia Sp. z 0.0. 9 773,05 586 245,45 4 061,58 62 779,20
Quick Car Sp. z 0.0. 0,00 147 924,03 0,00 26 883,69
The Spare Parts Management Company 0,00 111 000,00 0,00 0,00
Busines Solutions Company Sp. z 0.0. 300,00 0,00 247,00 0,00
Razem 10 073,05 845 169,48 4 308,58 89 662,89

6.10.

Zmiany zobowigzan warunkowych i aktywow warunkowych

W okresie objetym §rodrocznym sprawozdaniem finansowym nie wystapily zobowigzania warunkowe ani
aktywa warunkowe.

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie ktorego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

Spotka poczawszy od dnia 1 maja 2015 roku bedzie sporzadzaé sprawozdania finansowe zgodnie z
Migdzynarodowymi (MSSF) / Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (MSR), zwiazku z tym raport za pierwsze potrocze 2015/2016 obejmuje

Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF/MSR.

Na koniec 2Q 2015/2016 suma bilansowa Spotki zamkneta si¢ kwota 85.144 tys. zlotych i byta 0 4.219
tys. zt wigksza od sumy bilansowej z 30 kwietnia 2015 r., co stanowito wzrost o 5,2%.

Po pierwszym poétroczu roku obrotowego 2015/2016 EBITDA byta wyzsza o 49,4% w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku ubieglego i wyniosta 8.103 tys. zlotych dla poroéwnania pierwsze potrocze
2014/2015 przyniosto EBITDA w kwocie 5.423 tys. ztotych.

Zysk ze sprzedazy po dwoch kwartatach 2015/2016 wyniost 6.535 tys. ztotych i zwigkszyt si¢ o 43,9% w
porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Na wigkszy zysk ze sprzedazy miaty wpltyw

wyzsze przychody i marza brutto ze sprzedazy.
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Zysk na dziatalnosci operacyjnej uksztaltowat si¢ na poziomie 6.533 tys. ztotych i zwigkszyt sie 0 53,4%
w poréwnaniu z pierwszym pétroczem roku ubieglego.

Zysk brutto ktory po pierwszym potroczu 2015/2016 wynidst 2.046 tys. ztotych i byt nizszy 0 61,3% w
stosunku do pierwszego potrocza poprzedniego roku obrotowego.

W pierwszym potroczu roku obrotowego 2015/2016 1Z0-BLOK S.A. wypracowat zysk netto w wysokosci
1.379 tys. ztotych dla poroéwnania pierwsze potrocze 2014/2015 przyniosto zysk netto w kwocie 4.218 tys.
ztotych czyli nizszy o 67,3% w porownaniu z pierwszym poiroczem ubiegltego roku obrotowego.

Glowne czynniki wptywajace na wynik netto uzyskany przez IZO-BLOK S.A. w pierwszym poétroczu roku
2015/2016 ktéry z uwagi, ze rokiem finansowym dla Spoéiki jest okres od maja do kwietnia nastgpnego
roku, obejmuje okres od dnia 01.05.2015 r. do dnia 31.10.2015 roku:
= Wzrost przychodow ze sprzedazy w pierwszym poétroczu biezacego roku obrachunkowego w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego ktory wyniost 5.411 tys. ztotych czyli byly o
14,9% wyzsze.
= Wzrost kosztow dziatalnosci operacyjnej ktdre w pierwszym potroczu 2015/2016 uksztattowaty si¢
na poziomie 35.311 tys. zlotych i byly wyzsze o 10,7% w stosunku do pierwszego poirocza
poprzedniego roku.
= Na nizszy zysk brutto i netto miato przede wszystkim wplyw ujecie ujemnych skutkow wyceny
pochodnych instrumentéw finansowych w tacznej kwocie 4 018 tys. zlotych (odwrocenie skutkow
wyceny na dzien 30.04.2015 r. oraz ujecie skutkow wyceny na dzien 31.10.2015 r.). Finansowe
instrumenty pochodne typu forward zostaly zawarte w celu zabezpieczenia przychodow
wyrazonych w euro
Analizujac dane finansowe za dwa kwartaly roku obrotowego 2015/2016 warto zwrdci¢ uwage na
utrzymujaca si¢ dobra rentownos$¢ na poziomie sprzedazy oraz EBITDA.
Zaroéwno przychody ze sprzedazy jak i wypracowane wyniki za pierwsze potrocze roku 2015/2016 sa

zgodne z zatozeniami Spoftki.

Komentarz objasniajacy, dotyczacy sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci w okresie
sSrodrocznym

Dziatalno$¢ Spotki podlega niewielkiej sezonowos$ci wynikajacej z przestojow produkcyjnych naszych
kontrahentow w miesigcach wakacyjnych (lipcu i sierpniu) oraz w okresie $wigt bozego narodzenia
(grudzien).

Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagni¢te wyniki finansowe

Znaczacy wplyw na osiagnigte w pierwszym poiroczu 2015/2016 r. wyniki finansowe miaty nastgpujace
czynniki:
= Kurs wymiany walut PLN/EUR na dzien 31.10.2015 .
W wyniku zmiany kursu wymiany walut PLN/ EURO na dzien 31.10.2015 r. w poréwnaniu z
kursem z dnia 30.04.2015 r. Spotka na koniec IT kwartatu 2015/2016 odnotowata w zwigzku z
wyceng finansowych instrumentéw pochodnych ujemne réznice kursowe w kwocie 4.018 tys.
ztotych.
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10. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na wyniki w drugim
poélroczu 2015/2016 oraz kolejnych okresach

W ocenie Zarzadu Spotki wptyw na wyniki Spotki w kolejnych okresach bgdg miaty nastepujace czynniki:
= pozyskiwanie nowych zamdwien oraz realizacja dotychczasowych,
= poziom kurséw wymiany walut, w pierwszym poétroczu 2015/2016 91% przychodow Spotki
pochodzito ze sprzedazy eksportowej. Z tego wzgledu wyniki finansowe narazone sa wahania
kursow walutowych oraz zaciggni¢tych walutowych zobowiazaniach kredytowych,
= cena polipropylenu na rynku surowcow,
Spotka w dniu 06.11.2015 raportem biezacym nr 22/2015 poinformowata o rozpoczgciu dziatan zmierzajgcych
do nabycia pakietu 100% udziatdéw w niemieckiej spotce z branzy motoryzacyjnej SSW PearlFoam GmbH.

11. Emisje, wykup i splaty dluznych i kapitalowych papierow wartosciowych

Nie dotyczy

12. Zysk na jedng akcje

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31.10.2015 31.10.2014
Zysk (strata) netto 1378994,84 4218 291,42
Srednia wazona liczba akcji 1 000 000,00 1 000 000,00
Zysk (strata) na jedng akcje (w zb) 1,38 4,22
Srednia wazona rozwodniona liczba akceji 1 000 000,00 1 000 000,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w zl) 1,38 4,22
Sposob obliczenia sredniowazonej liczby akcji w poszczeg6lnych latach obrotowych
Okres zakonczony 31.10.2015 .
SREDNIOWAZONA ILOSC AKCJI W PIERWSZYM POLROCZU ROKU OBROTOWEGO
2015/2016
poczatek okresu 2015-05-01
koniec okresu 2015-10-31
ilos¢ dni (A) 184
liczba akcji w danym okresie (B) 1 000 000
(A)x(B) /184 1 000 000
suma: 184
Srednia wazona: 1 000 000
Okres zakonczony 31.07.2014
SREDNIOWAZONA ILOSC AKCJI W I KWARTALE ROKU OBROTOWEGO 2014/2015
poczatek okresu 2014-05-01
koniec okresu 2014-10-31
ilos¢ dni (A) 184
liczba akcji w danym okresie (B) 1 000 000
(A)x(B) /184 1000 000
suma: 184
$rednia wazZona: 1 000 000
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13. Wyplacone dywidendy

W omawianym okresie Spotka nie wyptacita ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy.

14. Segmenty dzialalnoS$ci

Spotka prowadzi jeden rodzaj dziatalno$ci — jeden segment branzowy (przemyst tworzyw sztucznych), ktory

uznano za podstawowy.

Informacje dotyczace produktéw i ustug:

PRZYCHODY W PODZIALE NA GRUPY PODOBNYCH

Okres zakonczony

OKkres zakonczony

PRODUKTOW I USLUG 31.10.2015 31.10.2014

produkty - rynek automotive 37 463 654,72 31992 912,69
produkty - rynek packaging 1791 950,57 1454 034,35
pozostate produkty 108 646,03 190 159,84
ustugi 134 136,28 194 120,87
towary - formy 1920 412,90 2 247 234,39
towary - pozostate 75 202,21 246 223,28
materiaty - opakowania 351 374,30 100 098,57
materialy - pozostate 67,50 8 957,26
Razem 41 845 444,51 36 433 741,25

Informacje dotyczace obszaréw geograficznych:

PRZYCHODY OD KLIENTOW ZEWNETRZNYCH W Okres zakonczony | Okres zakoificzony
ROZBICIU NA OBSZARY OPERACYJNE 31.10.2015 31.10.2014
Polska 3773 843,84 2870 723,13
Niemcy 10 892 369,93 10 177 743,35
Wielka Brytania 10 171 745,49 7 824 269,45
Stowacja 6 999 644,29 7 049 958,85
Belgia 3327 651,63 3075619,15
Wiochy 2098 943,10 948 015,56
Francja 1885 891,47 929 984,36
pozostate 2 695 354,76 3557 427,40
Razem 41 845 444,51 36 433 741,25
AKTYWA TRWALE*

W ROZBICIU NA OBSZARY OPERACYJNE 31.10.2015 31.10.2014
Polska 49 582 057,99 45 719 273,59
Razem 49 582 057,99 45719 273,59

*aktywa trwate inne niz instrumenty finansowe oraz aktywa z tyt. odroczonego pdop
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Informacje o wiodacych klientach
Przychody z transakcji z zewnetrznym pojedynczym klientem stanowigce co najmniej 10% tacznych

przychodow jednostki.
Liczba gléwnych chzn:'i wartosc
S sprzedazy na rzecz
klientow 7 it
gléwnych klientow
OKRES ZAKONCZONY 31.10.2015 2 13 453 341,48
OKRES ZAKONCZONY 31.10.2014 2 12 899 429,35
15. Wplyw zmian w skladzie jednostki w trakcie okresu $rodrocznego, w tym w wyniku

16.

17.

18.

19.

20.

polaczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz
inwestycjami dlugoterminowymi, restrukturyzacji, a takze zaniechania dzialalnosci

W okresie objetym $rodrocznym sprawozdaniem finansowym nie nastapilo potaczenie spélek ani nabycie
jednostek zaleznych.

Niesplacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczki, w odniesieniu do
ktorych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych

Nie dotyczy.
Rozliczenia z tytulu spraw sagdowych

W prezentowanym okresie nie wystapily rozliczenia z tytutu spraw sgdowych. W okresie Il kwartatu
2015/2016 roku, jak rowniez do dnia przekazania raportu okresowego nie toczyly sig, ani nie toczg si¢ przed
sadem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji zadne
postgpowania sadowe, administracyjne i arbitrazowe, ktorych warto$¢ stanowit pojedynczo lub tacznie

co najmniej 10 % kapitatdw wlasnych Spotki.
Korekty bledow poprzednich okresow

W okresie objetym $rodrocznym sprawozdaniem finansowym nie wystgpowaly korekty bledow
poprzednich okresow.

Zdarzenia po zakonczeniu okresu srodrocznego

Po zakonczeniu okresu objetym $rodrocznym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zdarzenia, ktore

nalezaloby ujawni¢ w tym sprawozdaniu.

Przej$cie na MSSF — uzgodnienia wymagane przez MSSF 1

20.1. Uzgodnienie kapitalu na 31.10.2014 oraz calkowitych dochodow za okres
01.05.2014 - 31.10.2014
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. 31.10.2014 nr 31.10.2014
Kapital wlasny (aktywa netto) PSR Korekty Suma korekt MSSE

tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Kapitat wasny 39 298,00 3167 42 465,00
Kapitat podstawowy 10 000,00 0 10 000,00
Nad\.zvyzka'ze sprzedazy akcji powyzej wartosci 0,00 3587 3587.00
nominalnej (agio)
Kapital zapasowy 25 313,00 -3 587 21 726,00
Zyski zatrzymane / Straty niepokryte 0,00 K.1-8 2933 2 933,00
Zysk (Strata) netto 3985,00| K.9-15 234 4 219,00

okres okres

] ‘ 7 zakonczony nr zakonczony
Sprawozdanie z calkowitych dochodéw 31.10.2014 korekty Suma korekt 31.10.2014
PSR MSSF
tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 33 831,00 0 33 831,00
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 2 603,00 0 2 603,00
Koszt wilasny sprzedazy 25 504,00 0 25 504,00
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1728,00 0 1728,00
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 9 202,00 0 9 202,00
Koszty sprzedazy 2 151,00 0 2 151,00
Koszty zarzadu 2227,00 K.9 281 2 509,00
Pozostate przychody operacyjne 292,00 K.10 -2 290,00
Pozostate koszty operacyjne 500,00 R.1 74 574,00
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 4 616,00 -357 4 259,00
Przychody finansowe 625,00 K.14; 800 1 425,00
Koszty finansowe 239,00 K.12,R.1 155 394,00
Zysk (Strata) brutto 5 002,00 288 5 290,00
Podatek dochodowy 1017,00 | K.11,13,15 54 1071,00
Zysk (strata) n_etto z dzialalnosci 3 985,00 234 421900
kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci zaniechane;j 0,00 0 0,00
ZYSK (STRATA) NETTO 3 985,00 234 4 219,00
Pozostate catkowite dochody netto 0,00 0 0,00
zlél_\r’[_/r&OCALKOWITYCH DOCHODOW 3 985,00 234 4219,00

K.9

Korekta amortyzacji za okres 05.2014-10.2014

Grunty i prawa uzytkow.

Budynki i lokale

Urz. tech. i maszyny

370
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Srodki transportu 6

Inne $rodki trwate -5

Zysk / strata netto -281
K.10 | Korekta wyniku ze zbycia §r.trwalych

Zysk / strata netto -2
K.11 | Odroczony pdop - korekta wyceny na dzien 31.10.2014

Aktywa z tyt. odroczonego pdop

Rezerwa z tyt. odroczonego pdop 0 54

Zysk / strata netto 0 54
K.12 | Ujecie wyceny instrumentéw pochodnych na dzien bilansowy - odwrécenie wyceny na 01.05.2014

Inne krotkoterminowe aktywa finansowe 324 0

Inne zobowigzania finansowe 0 -95
K.13 | Korekta odroczonego pdop

Aktywa z tyt. odroczonego pdop .18 0

Rezerwa z tyt. odroczonego pdop 0 62

Zysk [ strata netto 0 44
K.14 | Ujecie wyceny instrument6w pochodnych na dzien bilansowy - wycena na 31.10.2014

Inne krotkoterminowe aktywa finansowe 800 0

Inne zobowigzania finansowe 0 0

Zysk / strata netto 0 800
K.15 | Korekta odroczonego pdop - dot. K14

Aktywa z tyt. odroczonego pdop 0

Rezerwa z tyt. odroczonego pdop 152

Zysk / strata netto -152
R.1 |Reklasyfikacja -rk dotyczace dzialalno$ci operacyjnej

Pozostale przychody operacyjne 0 0

Pozostate koszty operacyjne 74 0

Przychody finansowe 0 0

Koszty finansowe 74 0
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VII. Polroczne sprawozdanie z dzialalnosci emitenta

1. Podsumowanie dzialalnosci 1ZO — BLOK S.A. w pierwszym polroczu 2015/2016, wraz
opisem czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych wplyw na
dzialalno$¢ emitenta i osiagniete przez niego wyniki finansowe Spolki.

Przychody ze sprzedazy
Spotka osiagneta w okresie pierwszych dwoch kwartalow roku obrotowego 2015/2016 przychody netto ze
sprzedazy w kwocie 41 845 tys. zt , 0 14,9% wigcej niz w analogicznym okresie roku obrotowego 2014/2015.

Tabela: Przychody netto ze sprzedazy za okres 01.05. — 31.10.2015 oraz 01.05. — 31.10.2014 (w tys. z}).

Zmiana % w
Wyszezegélnienie LIt DhJve, = pségsrl;(re]grl:iggoo
31.10.2015 31.10.2014 roku
obrotowego

Przychody ze sprzedazy produktow 39 364 33637 17,0%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 2 347 2603 -9,8%
Przychody ze sprzedazy ushug 134 194 -30,9%
Razem przychody ze sprzedazy 41 845 36 434 14,9%

Wykres: Przychody z dzialalno$ci operacyjnej za okres 01.05. — 31.10.2015 oraz 01.05. — 31.10.2014 (w tys. z}).

50 000

41 845 zt

40 000

36434 7t

30 000

20 000

10 000

01.05. - 31.10.2015 01.05. - 31.10.2014

Osiggniety wzrost przychoddéw, zwiazany byl ze wzrostem przychodow ze sprzedazy produktow. Sprzedaz
produktéw dotyczyla przede wszystkim wytwarzanych przez Spotke ksztaltek z polipropylenu spienionego
(rynek automotive) oraz w mniejszym stopniu opakowan (rynek packaging).

Wskazane w tabeli powyzej przychody ze sprzedazy ustug dotyczyly wynajmu pomieszczen biurowych oraz
refakturowania kosztow ustug transportu, sortowania czeSci, postoju samochoddéw transportowych oraz
modyfikacji form.

Przychody ze sprzedazy towarow i materiatdow, dotyczyly przede wszystkim sprzedazy form, czyli narzedzi,

przy pomocy ktorych produkowane sg wyroby gotowe, a takze probek tj. produktow prototypowych oraz
opakowan (palety i kartony) wykorzystywanych w transporcie produktow do odbiorcow, ktore Spotka nabywa
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na te potrzeby od zewnetrznych podmiotow. Jednakze kluczowa role w wielkosci osigganych przychodéw ze
sprzedazy stanowity przychody ze sprzedazy produktow, ktorych udzial w tacznej kwocie przychodow wyniost
wyniost 94,4% przy 92,3% w roku obrotowym 2014/2015.

Bezposrednia przyczyna wzrostu przychodéw ze sprzedazy w okresie dwoch kwartatow roku obrotowego
2015/2016 w stosunku do poprzedniego okresu byt wzrost zamowien od dotychczasowych kontrahentow,

bedacy rezultatem uruchomienia nowych projektow.

Emitent uzyskuje przychody ze sprzedazy form. Wytwarzanie form zlecene jest przez Spotke podmiotom
zewngtrznym jak 1 wlasnej narzedziowni. Formy wskutek sprzedazy przez Emitenta staja si¢ wlasnoscig

odbiorcéw wyprodukowanych z nich ksztattek.

Tabela: Struktura rzeczowa (rodzaje dzialalnosci) przychod6éw netto ze sprzedazy produktéw oraz
przychodow netto ze sprzedazy towaréw i materialéw w okresie 01.05. — 31.10.2015 oraz 01.05. -

31.10.2014 (w tys. z}).

Wyszezegélnienie Wb Wbl
31.10.2015 31.10.2014
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug, w tym: 39 498 33831
Rynek automotive 37 464 31993
Rynek packaging 1792 1454
Sprzedaz ustug 134 194
Sprzedaz produktow - pozostate 108 190
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow, w tym: 2 347 2 603
Sprzedaz form 1920 2247
Sprzedaz towaréw pozostatych 75 246
Sprzedaz materiatdéw - opakowan 351 100
Sprzedaz materiatdw - pozostate 0 9

Wybrane dane finansowe

Tabela: Wybrane pozycje z Rachunku Zyskow i Strat Spélki za pierwsze polrocze 2015/2016 oraz

2014/2015
I pélrocze I pélrocze I pélrocze I pélrocze
2015/2016 2014/2015 2015/2016 2014/2015
Okres Okres Okres Okres
zakonczony | zakonczony | zakonczony | zakonczony
Wyszczegolnienie 31.10.2015 31.10.2014 31.10.2015 31.10.2014
tys. PLN tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy 41 845 36 434 9959 8723
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12 342 9202 2937 2203
Zysk (strata) ze sprzedazy 6 535 4542 1555 1087
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 6 533 4 259 1555 1020
Z - i — -
0};11( O(rstt;ii)j Qz ((11321132111;325301 operacyjnej powigkszony 8103 5423 1928 1298
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2046 5290 487 1267
Zysk (strata) netto 1379 4218 328 1010
Liczba akcji (w tys. szt.) 1000 1000 1000 1000
Zysk na jedng akcje (w zt) 1,38 4,22 0,33 1,01
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Poszczegbdlne pozycje rachunku zyskow zostaly przeliczone na euro wedlug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw ogloszonych przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca pierwszego potrocza 2015/2016 oraz 2014/2015:

Rok Sredni kurs
obrotowy w okresie
2014/2015 4,1766
2015/2016 4,2019

Spotka za pierwsze potrocze roku obrotowego 2015/2016 wypracowata zysk ze sprzedazy na poziomie 6 535
tys. zt ktéry w poréwnaniu z pierwszym potroczem 2014/2015 byt wyzszy o 43,9%, zysk z dziatalnosci
operacyjnej (EBIT) za dwa kwartaly 2015/2016 to 6 533 tys. zl, uzyskujac tym samym rezultat wyzszy od
osiggnigtego w analogicznym okresie poprzedniego roku obrotowego o 53,4%. Natomiast wskaznik EBITDA
(zysk z dziatalnosci operacyjnej powickszony o amortyzacje) to 8 103 tys. zt czyli 0 49,4% wigcej niz z
pierwsze potrocze roku obrotowego 2014/2015.

Wykres: Zysk z dzialalno$ci operacyjnej oraz zysk netto za okres 01.05. — 31.10.2015 oraz 01.05. —
31.10.2014 (w tys. z}).

8 000
6533 zt

6 000
4000 425971 42187 01.05. - 31.10.2015
W01.05.-31.10.2014

2000

0

Zysk z dziatalnosci operacyjnej Zysk netto
(EBIT)

Tabela: Struktura kosztow z dzialalno$ci operacyjnej za okres 01.05. — 31.10.2015 oraz 01.05. —
31.10.2014 (w tys. zb).

01.05. — 31.10.2015 01.05. - 31.10.2014
Wyszczegdlnienie

tys. zl % udzial tys. zt % udzial
Zmiana stanu produktu -1215 -3,44% 129 0,40%
Ip((;)tsrig t\)zs;ytworzenia produktow (ustug) na whasne 575 1.63% -468 1.47%
Amortyzacja 1570 4,45% 1163 3,65%
Zuzycie materiatow i energii 23 059 65,30% 21218 66,53%
Ustugi obce 4080 11,55% 2795 8,76%
Podatki i optaty 260 0,74% 117 0,37%
Wynagrodzenia 4943 14,00% 3920 12,29%
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1206 3,42% 958 3,00%
Pozostate koszty rodzajowe 518 1,47% 330 1,03%
Wartos¢ sprzedanych towar6w i materialow 1464 4,15% 1728 5,42%
Razem koszty operacyjne 35310 100% 31891 100%

50



Srédroczne sprawozdanie finansowe IZO-BLOK S.A. za I pétrocze 2015/2016 r

Wzrostowi przychodoéw ze sprzedazy towarzyszyt wzrost kosztow z dziatalnosci operacyjnej, ktore to koszty
za okres 0d 01.05. do 31.10.2015 wyniosty 35.310 tys. zt, co oznaczato wzrost w stosunku do roku poprzedniego
0 10,7%.

Glownym sktadnikiem w pozycji kosztow z dziatalno$ci operacyjnej w pierwszym poétroczu roku obrotowego
2015/2016 byly koszty zuzycia materiatow i energii. Udziat tej pozycji w tacznej sumie kosztow z dziatalnosci
operacyjnej wyniost 65,3% w biezacym roku obrotowym i 66,5% w poprzednim. W okresie 01.05 — 31.10.2015
w stosunku do roku poprzedniego wzrost tych kosztow wyniost 8,7%. Jest to efekt jaki towarzyszy wzrostowi
przychodow ze sprzedazy produktow obserwowanemu w okresie objetym informacjami finansowymi. Na
koszty zuzycia energii wptyw miaty optaty za energi¢ elektryczng, gaz oraz pare technologiczng. Koszty zuzycia
materiatow ksztattowane sg przede wszystkim przez zuzycie surowcoOw oraz komponentdw i akcesoriow.

Istotng pozycja w lacznej sumie kosztow operacyjnych byly ustugi obce, ktorych udziat w tacznej sumie
kosztéw operacyjnych wyniost 11,6% w roku obrotowym 2015/2016 oraz 8,8% w roku obrotowym 2014/2015.

W okresie od 01.05. do 31.10.2015 wzrosty koszty wynagrodzen. Wzrost ten wyniost 26,1% w stosunku do
roku poprzedniego. Udziat tej pozycji kosztow w tacznej sumie kosztéw operacyjnych wyniost w roku
obrotowym 2015/2016 14,0%, a w roku obrotowym 2013/2014 byto to 12,3%.

Tabela: Struktura przychoddéw i kosztéw z dzialalno$ci finansowej w okresie 01.05. — 31.10.2015 oraz
01.05. - 31.10.2014 (w tys. z}).

Wyszczegodlnienie {0, = DD, =
31.10.2015 31.10.2014
Przychody finansowe 783 1425
Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
Odsetki 0 1
Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
Aktualizacja warto$ci inwestycji 0 800
Inne 783 624
Koszty finansowe 5269 394
Odsetki 167 93
Strata ze zbycia inwestycji 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 4018 229
Inne 1084 72

W obszarze dziatalno$ci finansowej w okresie dwoch kwartatow 2015/2016, Spotka odnotowata ujemny wynik
ktory byt efektem wyceny transakcji forward na dzien 31.10.2015r.

Strata z wyceny instrumentéw pochodnych na dzien 31.10.2015 r. wyniosta 4.018 tys. zk., natomiast na dzien
31.10.2014 r. Spétka odnotowata zysk z wyceny transakcji forward w wysokosci 800 tys. zt.

Przychody finansowe za okres dwoch kwartatow roku 2015/2016 dotyczyly zyskow z realizacji kontraktow
forward w kwocie 783 tys. zt, natomiast w analogicznym okresie roku poprzedniego na pozycje te ztozyly sie
dodatnie r6znice kursowe z zrealizowanych forwardow (624 tys. zt) oraz zysk z wyceny transakcji forward (800
tys. z1).

Wsrod kosztow finansowych w okresie 01.05. —31.10.2015 oprocz kosztow z tytutu odsetek w wysokosci 167
tys. zl, Spotka poniosta inne koszty finansowe takie jak koszty z tytulu uruchomienia kredytow w kwocie 21

tys. zk. czy tez zrealizowanych roéznic kursowych w kwocie 1.062 tys. zt.

Spotka zakonczyta okres dwoch pierwszych kwartalow roku obrotowego 2015/2016 zyskiem brutto na
poziomie 2.046 tys. zt, co oznaczato spadek w stosunku do roku poprzedniego o 61,3%.
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Po uwzglednieniu obcigzen z tytutu podatku dochodowego, uzyskany zysk netto wyniost 1.379 tys. zt, w
poprzednim roku obrotowym 2014/2015 za pierwsze dwa kwartaly Spotka uzyskata 4.218 tys. zt zysku netto.

Bilans

Tabela: Wybrane pozycje z bilansu Sp6lki na dzien 31.10.2015 oraz 30.04.2015

31.10.2015 | 30.04.2015 | 31.10.2014 | 31.10.2015 | 30.04.2015 | 31.10.2014
Aktywa w tys. PLN w tys. EURO
Aktywa trwale 50 258 46 138 41 284 11 783 11 438 9819
Wartosci niematerialne i prawne 421 343 343 99 85 82
Rzeczowe aktywa trwate 48 937 45141 40 346 11474 11191 9 596
z('j\;(gzgaao\z/v teygglu odroczonego podatku 676 418 161 158 104 38
Pozostate aktywa 224 236 434 53 59 103
Aktywa obrotowe 34 886 34 788 28 443 8179 8 624 6 765
Zapasy 9713 7897 8 925 2277 1958 2123
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug 17 945 15570 14 309 4 207 3860 3403
Pozostale naleznosci 1780 1709 2 307 417 424 549
Aktywa finansowe 0 3130 800 0 776 190
Srodki pienigzne 1501 3456 738 352 857 176
Pozostate aktywa 3948 3026 1363 926 750 324
Aktywa razem 85 144 80 926 69 726 19 962 20 062 16 585
Pasywa w tys. PLN w tys. EURO
Kapital (Fundusz) wlasny 50 363 48 984 42 464 11 808 12 144 10 100
Kapitat podstawowy 10 000 10 000 10 000 2 345 2479 2379
gﬁﬁiﬁ?ﬁ;ﬁiﬁg;ﬁCJ1 powyZej 3587 3587 3587 841 889 853
Kapitat zapasowy 32946 21726 21726 7724 5 386 5168
Zyski zatrzymane / Straty niepokryte 2451 2925 2933 575 725 698
Zysk (Strata) netto 1379 10 746 4218 323 2 664 1003
Zobowigzania 34781 31942 27 262 8 155 7919 6 484
Zobowigzania dtugoterminowe 16 011 14 464 7 058 3754 3586 1679
Zobowigzania kréotkoterminowe 18 770 17 478 20204 4401 4333 4 806
Pasywa razem 85 144 80 926 69 726 19 962 20 062 16 585

Poszczegodlne pozycje bilansu przeliczono na EURO wedlug sredniego kursu obowiazujacy na dany dzien
bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski:

Dzien Kurs wymiany
bilansowy PLN/EURO
31.10.2015 4,2652
30.04.2015 4,0337
31.10.2014 4,2043
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Analiza aktywow
Tabela: Wybrane pozycje z bilansu Spoélki na dzien 31.10.2015 oraz 30.04.2015 - aktywa (w tys. zl)

Wyszczegodlnienie Na dzieh Udzial (%) Na dzieh Udzial (%)
31.10.2015 . 30.04.2015 r.
Aktywa trwale 50 258 59,0% 46 138 57,0%
Warto$ci niematerialne i prawne 421 0,5% 342 0,4%
Rzeczowe aktywa trwate 48 937 57,5% 45 141 55,8%
é&ktywa z tytutu odroczonego podatku 676 0,8% 418 0,5%
ochodowego
Pozostate aktywa 224 0,3% 236 0,3%
Aktywa obrotowe 34 886 44,6% 34 788 45,2%
Zapasy 9712 11,4% 7 897 9,8%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 17 945 21,1% 15570 19,2%
Pozostale naleznosci 1780 2,1% 1708 2,1%
Aktywa finansowe 0 0,0% 3130 3,9%
Srodki pienigzne 1501 1,8% 3456 4,3%
Pozostate aktywa 3948 4,6% 3027 3,7%
Aktywa razem 85 144 100,0% 80 926 100,0%

Na dzien 31.10.2015 roku suma bilansowa Spotki zamkneta si¢ kwota 85 144 tys. zt 1 byta o 4.219 tys. zi
wigksza od sumy bilansowej z 30 kwietnia 2015 r., co stanowilo wzrost o 5,2%. Na wzrost wartosci aktywow
przede wszystkim wplyw mial wzrost aktywow trwatych o kwote 4.121 tys. zt.

Najwiekszy udzial w strukturze aktywow trwatych miaty rzeczowe aktywa trwate; na dzien 31.10.2015 r. ich
warto$¢ wyniosta 48.937 tys. zt i bylo to 97,4% og6lnej wartosci aktywow trwatych. Wzrost tej pozycji w
bilansie Spotki wynikat z poniesionych w okresie 01.05. —31.10.2015 r. nakladéw na rzeczowe aktywa trwate,
przede wszystkim w zakresie maszyn i urzadzen.

Warto$¢ $rodkéw trwalych w budowie na dzien 31.10.2015 r. wyniosta 4.076 tys. zl, natomiast na koniec
2014/2015 16.121 tys. zt. Gléwnym powodem spadku wartosci tej pozycji byto zakonczenie inwestycji
zwigzanej z trzecim zaktadem w Chorzowie przy ul. Kluczborskiej 11.

W strukturze aktywow obrotowych najwigkszg pozycje stanowity naleznosci krotkoterminowe, ktore na koniec
drugiego kwartatu 2015/2016 wyniosty 17 945 tys. zl, co stanowito 51,4% tacznej wartosci aktywow
obrotowych na zakonczenie tego okresu, natomiast w dniu 30 kwietnia 2015 r. naleznosci krétkoterminowe
wyniosly 15 570 tys. zt i stanowity 44,8% aktywow obrotowych. W pordwnaniu z koncem roku obrotowego
2014/2015 nastgpit wzrost ktory zwigzany byl Scisle ze wzrostem wielkosci sprzedazy odnotowanym w
pierwszych dwoch kwartatach 2015/2016.

Spotka prowadzi bardzo ostrozng polityke wyceny aktywdw i bardzo wczesnie tworzy odpisy aktualizujgce ich
wartos$¢, co jest konsekwencja przyjetej polityki rachunkowosci. Zgodnie z tg polityka, odpisy aktualizujace
warto$¢ nalezno$ci tworzone sa z uwzglednieniem prawdopodobienstwa ich zaptaty oraz okresu ich
przeterminowania; na nalezno$ci przeterminowane powyzej 6 miesigcy 1 wigcej tworzony jest odpis
uwzgledniajacy 100% ich wartosci. Podobne podejscie jest stosowane przy aktualizacji warto$ci zapasow
towarow, materiatow, potwyrobow oraz wyrobow gotowych. Odpisy aktualizujgce ich wartos¢ ustalane sa na
podstawie przegladu standw magazynowych i tworzone od zapasow zalegajagcych w magazynie powyzej 6
miesiecy.
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Na dzien bilansowy 31.10.2015 r. odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug wyniosty 799
tys. zt.

Udzial zapasé6w w aktywach obrotowych na dzien 31.10.2015 w stosunku do konca roku obrotowego
warto§ciowo zmianie (wzrost o 1 815 tys. zt) i znalazl swoje odzwierciedlenie przede wszystkim w wzro$cie
wartosci potproduktow i produktow w toku. Na wielkos$¢ pozycji zapasow wplyw miala przede wszystkim duza
liczba projektow realizowanych przez Spotke na rzecz swoich kontrahentdéw. Aby moc zapewnié cigglos$é
produkcji i dostaw w zakresie uruchomionych projektéw, z uwagi na ograniczona liczbe posiadanych maszyn,
konieczne jest zapewnienie stosownej wielko$ci zapasow.

Na dzien 31.10.2015 r. warto$¢ §rodkdéw pienigznych wyniosta 1 501 tys. zt i obejmowata gotoéwke w kasie i na
rachunkach bankowych, natomiast pozostate aktywa wyniosty 3 948 tys. zlotych i w poréwnaniu z zesztym
rokiem obrotowym wzrosty o 30,4%. Glowna czgs¢ pozostatych aktywow stanowig aktywowane koszty
prowadzonych prac badawczo — rozwojowych, ktorych rozliczenie nastapi w przysztych okresach.

Analiza pasywéw
Tabela: Wybrane pozycje z bilansu Spélki na dzien 31.10.2015 oraz 30.04.2015 - pasywa (w tys. zl)

Wyszczegodlnienie Na dzief Udzial (%) Na dziet Udzial (%)
31.10.2015 r. 30.04.2015 r.

Kapital (Fundusz) wlasny 50 363 59,2% 48 984 60,5%
Kapitat podstawowy 10 000 11,7% 10 000 12,4%
Nadx_:vkaa_ze sprzedaiy akcji powyzej warto$ci 3587 4,2% 3587 4.4%
nominalnej (agio)

Kapitat zapasowy 32 946 38,7% 21726 26,8%
Zyski zatrzymane / Straty niepokryte 2451 2,9% 2925 3,6%
Zysk (Strata) netto 1379 1,6% 10 746 13,3%
Zobowiazania 34 781 40,8% 31942 39,5%
Zobowiazania dlugoterminowe 16 012 18,8% 14 464 17,9%
Zobowigzania krotkoterminowe 18 770 22,0% 17 478 21,6%
Pasywa razem 85 144 100,0% 80 926 100,0%

Warto$¢ kapitatu wtasnego na dzien 31.10.2015 r. w poréwnaniu do konca roku obrotowego wzrosta z 48 984
tys. zt do 50 363 tys. zt w zwigzku z zatrzymaniem catego zysku netto z poprzedniego roku obrotowego
(przekazanie na kapitat zapasowy) oraz zyskiem netto za biezacy okres sprawozdawczy.

W bilansie na koniec roku obrotowego 2014/2015 warto$¢ kapitalu wlasnego stanowita 60,5% sumy
bilansowe;j.
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Wykres — Kapital wlasny oraz zobowigzania na dzien 31.10.2015 i 30.04.2015 (w tys. z})
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Na dzien 31.10.2015 r. zobowigzania stanowily 40,8% sumy bilansowej. Na koniec roku obrotowego
2014/2015 udziat zobowigzan w sumie bilansowej to 39,5%.

W roku obrotowym 2015/2016 warto$¢ zobowigzan krotkoterminowych wzrosta do 18 770 tys. zt, natomiast
zobowigzania dlugoterminowe w tym okresie, z uwagi na wzrost warto$ci kredytow 1 pozyczek
dtugoterminowych, wzrosty do 16 012 tys. zt. Na koniec 2014/2015 warto$¢ zobowigzan krotkoterminowych
wyniosta 17 478 tys. zl, natomiast warto§¢ zobowigzan dtugoterminowych 14 464 tys. zi.

W roku 2015/2016 nastapit wzrost wartosci zobowigzan o 8,9% w stosunku do 30 kwietnia 2015 r., na co wpltyw
miat przede wszystkim: wzrost zadluzenia z tytulu leasingu finansowego oraz operacyjnego w zwigzku z
inwestycjami w maszyny 1 urzadzenia dla zaktadu przy ul. Kluczborskiej; wzrost przychodéw przyszitych
okresow zwigzany z: realizacjg prac badawczo-rozwojowych w ramach projektu, wspotfinansowanego z Unii
Europejskiej, ktorego celem jest opracowanie nowej generacji ksztaltek taczacych EPP z metalami i
tworzywami sztucznymi.

Na dzien 31.10.2015 r. kwota rezerw : rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 832 tys. ztotych,
rezerwe na $wiadczenia pracownicze w facznej kwocie 610 tys. ztotych oraz pozostale rezerwy 8 tys. ztotych.
Zobowigzania dlugoterminowe w poréwnaniu z koncem roku ubiegtego wzrosty o 10,7% zmiana ta zwigzana
byla ze wzrostem zobowigzan z tytulu kredytow bankowych oraz zwigkszeniem si¢ zobowigzan z tytutu
leasingu (nowe umowy leasingowe).

Natomiast zobowigzania krétkoterminowe w poréwnaniu z dniem 30.04.2015 wzrosty o kwote 1.291 tys.
ztotych.

Pozycja przychody przysztych okresow obejmuje otrzymane transze dofinansowan do prac badawczo —
rozwojowych nad ktorymi pracuje Spotka. Srodki te zostana rozliczone w momencie zakonczenia
poszczegdlnych prac. Projekt badawczo — rozwojowy dotyczy ,,Opracowania nowej generacji wzmacnianych
ksztaltek z EPP dla branzy samochodowe;j”, realizowanego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka, lata 2007 — 2013. Badania i rozwoj nowoczesnych technologii, Dziatanie 1,4 Wsparcie projektow
celowych. W wyniku planowanych badan Spoétka chce zrealizowaé cele projektu, w tym osiagnaé przewage
technologiczna.
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Analiza rachunku przeplywéw pienieznych Emitenta.

Tabela Wybrane pozycje Rachunku przeplywow pienieznych za okres 01.05. — 31.10.2015 oraz 01.05. —

31.10.2014 .
za okres: za okres: za okres: za okres:
01.05.2015- 01.05.2014- 01.05.2015- 01.05.2014-
31.10.2015 31.10.2014 31.10.2015 31.10.2014
w tys. PLN w tys. EURO

(l)’;zigg/jvgfe inenie;ine netto z dzialalnosci 2297 4797 547 1149
Zysk (Strata) brutto 2 046 5290 487 1267
Korekty razem: 251 -494 60 -118
Amortyzacja 1570 1163 374 279
Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych 233 -109 55 -26
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 167 70 40 17
Zysk (Strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 4018 =137 956 -177
Zmiana stanu rezerw -338 -10 -80 -2
Zmiana stanu zapasOw -1 815 -1 056 -432 -253
Zmiana stanu naleznosci -3 519 -158 -837 -38
Zmiana stanu zobowigzan kro i

wyjatkiem pozyczek 12} k?:dl;igi(/;termmowy(:h (Z 321 184 6 a4
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -387 105 -92 25
Inne korekty 0 0 0 0
Zaptacony podatek dochodowy 0 54 0 13
Il:]l;;?s)g(v:;); rf;ijenie;ine netto z dzialalnosci 2536 6077 604 1455
Wplywy 783 167 186 40
Wydatki 3318 6 244 790 1495
:’i;gerglgfvv\;’g} pieniezne netto z dzialalnoSci 1702 998 405 239
Wpltywy 1463 3936 348 942
Wydatki 3165 2938 753 703
Przeplywy pieni¢zne netto razem -1 941 -282 -462 -68
Srodki pieniezne na poczatek okresu 3 437 1013 818 243
Srodki pieniezne na koniec okresu 1497 731 356 175

Poszczegdlne pozycje rachunku przeplywow pienigznych zostaly przeliczone na euro
stanowigcego $rednig arytmetyczng S$rednich kurséw ogloszonych przez Narodowy
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca roku obrotowego:

Rok Sredni kurs
obrotowy w okresie
2014/2015 4,1766
2015/2016 4,2019

wedtug kursu
Bank Polski,

W okresie 01.05. — 31.10.2015 r. Spotka uzyskata zysk brutto w wysokosci 2 046 tys. zt, ktory podlegat w tym
okresie korektom w tgcznej wysokosci 251 tys. zt. Na warto$¢ korekt sktadaty sie: amortyzacja 1 570 tys. z4,
straty z tytutu réznic kursowych 233 tys. z1, odsetki i udziaty w zyskach 167 tys. zt, zysk (strata) z dziatalnosci
inwestycyjnej 4 018 tys. zl, zmiana stanu rezerw -338 tys. zl, zmiana stanu zapasow — 1 815 tys. zt, zmiana
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stanu nalezno$ci — 3.519 tys. zl, zmiana stanu zobowigzan krdotkoterminowych 321 tys. zt, zmiana stanu
rozliczen migdzy okresowych — 387 tys. zt.

W efekcie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w okresie dwoch pierwszych kwartatéw roku obrotowego
2015/2016 byly dodatnie 2 297 tys. zt.

W tym samym okresie dziatalno$¢ inwestycyjna wygenerowata ujemne przeptywy pieni¢zne w wysokosci -2
536 tys. zt, na co ztozyly si¢ wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych i rzeczowych aktywow
trwatych w wysokos$ci 3 318 tys. zt oraz inne wptywy inwestycyjne w kwocie 783 tys. zt.

Dziatalnos¢ finansowa za okres 01.05. — 31.10.2015 r. wygenerowata ujemne przeptywy w wysokosci — 1 702
tys. zt, co wynikalo z osiggnigcia wptywow z tytulu zaciggnietych kredytow i pozyczek oraz wydatkow
przeznaczonych z tytutu sptat kredytow i pozyczek, ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
oraz wydatkow na odsetki.

W okresie pierwszych dwoch kwartatow 2015/2016 Spotka [ZO-BLOK S.A. poprzez dzialalno$é operacyjna,
inwestycyjng oraz finansowg wygenerowata ujemne przeptywy pieni¢zne -1 941 tys. zi, a warto$¢ srodkow
pienieznych na koniec okresu wyniosta 1 497 tys. zl.

Rachunek przeplywow pieni¢znych w okresie zakonczonym 31.10.2014

W okresie dwoch pierwszych kwartaléw roku obrotowego 2014/2015 Spoétka uzyskata zysk brutto w wysokosci
5 290 tys. zl, ktéry podlegat w tym okresie korektom w tacznej wysokosci -494 tys. zt. Na wartos¢ korekt
sktadaty si¢: amortyzacja 1 163 tys. zt, zyski z tytutu roznic kursowych - 109 tys. z1, odsetki i udziaty w zyskach
70 tys. z1, zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -737 tys. zt, zmiana stanu rezerw okoto -10 tys. zt, zmiana
stanu zapasow -1 056 tys. zl, zmiana stanu naleznosci -158 tys. zt, zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych
184 tys. zt, zmiana stanu rozliczen migdzy okresowych 105 tys. zt oraz zaptacony podatek dochodowy 54 tys.
zt. W efekcie przepltywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej byty dodatnie i wyniosty 4 797 tys. zt.

W tym samym okresie dzialalno$¢ inwestycyjna wygenerowala ujemne przeptywy pienigzne w wysokosci -6
077 tys. zl, na co zlozyly si¢ wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych w wysoko$ci 6 244 tys. zt, wptywy ze zbycia wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 167 tys. zt.

W analizowanym okresie dziatalno$¢ finansowa wygenerowata dodatnie przeptywy w wysokosci 998 tys. zt.
W okresie pierwszego potrocza roku obrotowego 2014/2015 Spotka poprzez dziatalno$é operacyjng,
inwestycyjng oraz finansowag wygenerowata ujemne przepltywy pieni¢zne w wysokosci 282 tys. zt, a wartos§¢
srodkow pienieznych na koniec okresu wyniosta 731 tys. zl.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapitat wlasny na dzien 31.10.2015 r. zamknat si¢ kwotg 50 363 tys. ztotych, co stanowi wzrost o 2,8 % w
poréwnaniu ze stanem na dzien 30.04.2015 r. Zmiana wartoéci kapitatu wlasnego Spotki jest wynikiem
uzyskania zysku netto w wysokosci 1 379 tys. ztotych.

2. Podstawowe wskazniki finansowe stosowane do oceny zarzadzania zasobami finansowymi
Spolki.

Podstawowym zrodtem finansowania w roku obrotowym 2015/2016 byly wptywy z biezacej dziatalnosci
Spoiki, a takze zgromadzone na rachunkach bankowych $rodki finansowe oraz kapitat obcy w postaci kredytow
bankowych dlugo i krétkoterminowych.

Od poczatku prowadzenia dzialalnos$ci inwestycyjnej Spotka nie miata trudnosci z regulowaniem swoich
zobowigzan.

Tabela: Analiza rentownosci Spoélki za okres 01.05. — 31.10.2015 oraz 01.05. — 31.10.2014 (w tys. z})

okres okres
Wyszczegdlnienie zakonczony zakonczony
31.10.2015 31.10.2014
Przychody z dziatalnosci operacyjne;j 41 845 36 434
Zysk (strata) ze sprzedazy 6 535 4542
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Rentownos$¢ sprzedazy 15,62% 12,47%
f%sol;tg,szt;itj? z(gé.lia_%ralljrx))sm operacyjnej powickszony o 8103 5423
Rentownos$¢ EBITDA 19,36% 14,88%
Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjne;j 6 533 4 259
Rentownos$¢ na dzialalnoS$ci operacyjnej 15,61% 11,69%
Zysk (strata) brutto 2 046 5290
Zysk (strata) netto 1379 4218
Rentownos$¢ sprzedazy netto (ROS) 3,30% 11,58%

Rentownosé sprzedazy = zysk na sprzedazy / przychody z dziatalnosci operacyjnej x 100%

Rentownos¢ EBITDA = zysk na dzialalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje / przychody z dzialalnosci operacyjnej
x 100%

Rentownos¢ na dzialalnosci operacyjnej = zysk z dzialalnosci operacyjnej / przychody z dziatalnosci operacyjnej x 100%
Rentownos¢ sprzedazy netto (ROS) = zysk netto / przychody z dziatalnosci operacyjnej x 100%

Za okres pierwszego poirocza roku obrotowego 2015/2016 wskaznik rentownosci sprzedazy osiagnal poziom
15,62%, natomiast rentownos¢ na dziatalno$ci operacyjnej (rentownos¢ EBIT) byla nizsza niz rentowno$é
sprzedazy i wyniosta w raportowanym okresie 15,61%. Wylaczenie z kosztow dziatalnosci operacyjnej
amortyzacji, ktéra za dwa kwartaty 2015/2016 wyniosta 1 570 tys. zl, skutkuje osiagnieciem przez wskaznik
rentownosci EBITDA wartosci 19,36%. Rentowno$¢ sprzedazy netto ROS uksztattowala si¢ na poziomie 3,3%.

W analogicznym okresie roku poprzedniego wskaznik rentownos$ci sprzedazy, osiagnat poziom 12,47%.
Rentownos$¢ EBIT byla nizsza niz rentownos¢ sprzedazy i wyniosta 11,69%. Wylaczenie z kosztow dzialalnosci
operacyjnej amortyzacji, ktora za dwa kwartaty roku obrotowego 2014/2015 wyniosta 1 163 tys. zt, daje warto$¢
wskaznika rentownosci EBITDA w wysokos$ci 14,88%. Rentowno$¢ sprzedazy netto ROS wyniosta 11,58%.

W opinii Spotki osiggniete wyniki finansowe w pierwszym potroczu 2015/2016 sa zadowalajace. Zrealizowanie
zaplanowanej ilo$ci projektow skutkowato osiggniecie wysokiej rentowno$ci na poziomie sprzedazy. Zaré6wno
przychody ze sprzedazy jak i wypracowane wyniki sg zgodne z zatozeniami Spotki.

Tabela: Analiza wskaznikowa Spoélki za okres zakonczony 31.10.2015 oraz okres zakonczony 30.04.2015

okres okres
Wyszczegolnienie zakonczony zakonczony
31.10.2015 30.04.2015

Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ kapitatow witasnych (ROE) 2,7% 8,6%
Rentownos¢ majatku (ROA) 1,6% 5,2%
Wskazniki plynnosci
Wskaznik ptynnosci biezacej (CR) 1,86 1,99
Wskaznik ptynnosci szybkiej (QR) 1,13 1,19
Wskaznik ptynnosci gotowkowe;j 0,08 0,20
Wskazniki zadluzenia
Wskaznik ogolnego zadluzenia 0,41 0,39
Wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego 0,69 0,65
Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego 0,32 0,30
Wskazniki rotacji
Wskaznik rotacji zapasow 54 59
Wskaznik rotacji naleznosci 73 75
Wskaznik rotacji zobowiazan 46 43
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Rentownos¢ kapitatow wiasnych (ROE) = zysk (strata) netto / kapitaly wiasne x 100%

Rentownos¢ majqtku (ROA) = zysk (strata) netto / aktywa ogotem x 100%

Wskaznik ptynnosci biezgcej (CR) = aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik plynnosci szybkiej (OR) = (naleznosci krotkoterminowe + inwestycje krotkoterminowe) / zobowiqgzania
krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci gotowkowej = inwestycje krotkoterminowe / zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik ogolnego zadtuzenia = zobowigzania ogotem / aktywa ogotem

Wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego = zobowigzania ogotem / kapital wiasny

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego = zobowiqgzania dlugoterminowe / kapital wlasny

Zobowigzania ogotem = zobowiqgzania krotkoterminowe + zobowigzania dlugoterminowe

Wskaznik rotacji zapasow = przecietny stan zapasow/ koszt wytworzenia sprzedanych produktow, towarow i materiatow x
184 dni

Wskaznik rotacji naleznosci = przecietny stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug / przychody ze sprzedazy produktow
towaréw i materiatéow x 184 dni

Wskaznik rotacji zobowigzan = przecigtny stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug / koszt wytworzenia sprzedanych
produktow, towaréw i materiatow x 184 dni

W pierwszym potroczu roku obrotowego 2015/2016 wskaznik rentownosci kapitatow wiasnych (ROE), bedacy
ilorazem osiagnigtego zysku netto oraz wartosci kapitatlow wiasnych, uksztaltowat si¢ na poziomie 2,7%, a w
analogicznym okresie roku obrotowego 2014/2015 wyniost 8,6%. Wskaznik ten obrazuje efektywno$¢
przedsigbiorstwa w gospodarowaniu kapitatami wtasnymi

Wskazniki ptynnosci finansowej pozwalajg oceni¢ zdolnos$¢ przedsicbiorstwa do terminowego regulowania
zobowigzan. Niski poziom tych wskaznikow moze oznacza¢ ryzyko wystgpienia trudnosci w terminowym
regulowaniu zobowigzan. Ryzyko to pomniejszaja ewentualne mozliwosci Emitenta do zaciggania
dodatkowych zobowiazan. Z kolei wysoki poziom wskaznikow ptynnosci moze swiadczy¢ o zamrozeniu
srodkow w majatku obrotowym, co moze obniza¢ rentownos¢ majatku.

Wskaznik ptynnos$ci biezacej obrazuje zdolno$¢ przedsigbiorstwa do regulacji jego zobowigzan za pomoca
aktywow biezacych. Pozadane jest, aby warto$¢ tego wskaznika przekraczata 1, przyjmujac iz jego optymalne
warto$ci mieszcza si¢ w zakresie 1,2-2,0. Wskaznik plynnosci biezacej w raportowanym okresie wyniost 1,86,
natomiast w pierwszym pétroczu roku obrotowego 2014/2015 bylo to 1,99. Wartosci te wskazujg iz Spotka w
badanym okresie posiadata zdolnos¢ do sptaty zobowigzan biezacych za pomocg aktywow biezacych.
Wskaznik ptynnosci szybkiej obliczany jest jako iloraz sumy nalezno$ci krotkoterminowych i inwestycji
krétkoterminowych oraz zobowigzan krétkoterminowych lub tez podobnie jak wskaznik ptynnosci biezace;,
ale bez uwzglednienia zapasow oraz krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych, ktore sa najmniej
plynnym elementem majatku obrotowego. Wskazuje on w jakim stopniu aktywa o podwyzszonej ptynnosci
pozwalaja na porycie zobowigzan biezacych. Przyjmuje si¢ iz optymalny poziom wskaznika powinien wynosic¢
1 lub nieco wigcej. Na koniec drugiego kwartatu 2015/2016 wskaznik ptynnos$ci szybkiej wyniost 1,13.
Wskaznik ptynnosci gotowkowej, bedacy ilorazem inwestycji krotkoterminowych oraz zobowigzan
krotkoterminowych wskazuje, w jakim stopniu przedsigbiorstwo jest w stanie pokry¢ warto$¢ zobowigzan
biezacych niemal natychmiastowo, najbardziej ptynnymi instrumentami. Warto$¢ tego wskaznika po dwoch
kwartatach roku obrotowego 2015/2016 wyniosta 0,08, a po pierwszym potroczu 2014/2015 byta 0,20.
Wskazniki zadtuzenia stanowig kolejng istotng grupe wskaznikow dla oceny kondycji przedsigbiorstwa.
Obrazuja one strukturg finansowania przedsigbiorstwa oraz jego zdolno$¢ do sptaty zobowigzan. Zbyt wysokie
warto$ci wskaznikow zadtuzenia wskazuja na mozliwos¢ wystapienia problemow z wyplacalnoscia danego
przedsigbiorstwa, zbyt niskie wskazujg na potencjalne ograniczenia wzrostu rentownosci majatku.

Wskaznik ogdlnego zadluzenia bedacy ilorazem zobowigzan ogdtem oraz aktywoéw ogodtem, obrazuje udziat
wszystkich zobowigzan w finansowaniu majatku przedsigbiorstwa. Warto$¢ tego wskaznika na koniec
pierwszego potrocza roku obrotowego 2015/2016 wyniosta 0,41.

Wskaznik zadtuzenia kapitalu wtasnego wskazuje na stosunek zobowigzan ogdtem (kapitatdw obcych) do
kapitatow wilasnych przedsigbiorstwa. Wskaznik ten na koniec drugiego kwartalu roku obrotowego 2015/2016
osiggnat poziom 0,69.

Ostatnia grupa wskaznikow tzw. wskazniki aktywnos$ci, wykorzystywana jest w analizie sprawnosci dzialania
przedsigbiorstwa.

Wskaznik rotacji zapasow (cykl rotacji zapasow), bedacy ilorazem przecigtnego stanu zapasow ($rednia
arytmetyczna stanu zapaséw na koniec 1 na poczgtek badanego okresu) oraz kosztow wytworzenia sprzedanych
produktow, towaréw i materialow (koszty dziatalnosci operacyjnej — zmiana stanu produktow — koszt
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wytworzenia produktow na wlasne potrzeby) informuje o okresic odnawialno$ci zapaséw. W catym
analizowanym okresie $redni czas oczekiwania na sprzedaz zapas6w wyniost 54 dni, w analogicznym okresie
roku obrotowego 2014/2015 59 dni.

Wskaznik rotacji nalezno$ci obrazujacy Sredni czas inkasa nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug w okresie.
Wskazywal on iz §redni czas oczekiwania przez Spotke na $rodki pieniezne od kontrahentow wynosit 73 dni w
okresie zakonczonym 31 pazdziernika 2015.

Wskaznik rotacji zobowiazan bedacy ilorazem przecietnego stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
kosztow wytworzenia sprzedanych produktéw, towarow i materialdéw obrazuje czas w jakim przedsiebiorstwo
dokonuje splaty swoich zobowigzan tego typu. W okresie pierwszych dwoch kwartatow roku obrotowego
2015/2016 wynosit 46 dni.

3. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw ktére w ocenie Spoélki beda
mialy wplyw na wyniki w II pétroczu 2015/2016 oraz kolejnych okresach.

Rozw¢j IZO-BLOK S.A. warunkujg czynniki zewnetrzne, niezalezne od Spotki, jak i wewnetrzne — $cisle
zwiazane z jej dzialalno$cia. Wymienione ponizej czynniki sa jednymi z wazniejszych, jakie wywieraja istotny
wplyw na rozwoj Spotki w perspektywie drugiego potrocza oraz w kolejnych okresach.

3.1. Czynniki zewnetrzne
Glowne czynniki zewnetrzne, tendencje oraz zdarzenia majace wptyw na ksztattowanie perspektyw Spotki:

= stopa wzrostu PKB, ksztaltowanie si¢ stopy inflacji, deficytu budzetowego i stopy bezrobocia,

= Zmiany przepisow prawa polskiego, ktorych mozna si¢ spodziewac, m.in. w zakresie niektorych
przepisow podatkowych,

= ksztaltowanie cen surowcow wykorzystywanych przez Spotke tj. polipropylenu spienionego, ktorego
cena silnie zwigzana jest z ceng ropy naftowej, z ktorej pozyskiwany jest polipropylen,

= zmiany kursu euro,

= zmiany koniunktury na rynku motoryzacyjnym w Europie,

= dziatalno$¢ firm konkurencyjnych,

= dostgpnos¢ obcych zrodet finansowania,

= zmiany stop procentowych,

3.2. Czynniki wewnetrzne

Glowne czynniki wewngtrzne, tendencje oraz zdarzenia majace wptyw na ksztaltowanie perspektyw Emitenta
oraz realizacje¢ strategii rozwoju :

= wykorzystanie mocy produkcyjnych (trzeciego) zaktadu produkcyjnego w Chorzowie,

» dalsza optymalizacja kosztow energii w zaktadach produkcyjnych,

= ambitna strategia rozwoju firmy,

= nabycie pakietu 100% udzialow w niemieckiej spotce z branzy motoryzacyjnej SSW PearlFoam GmbH

Wykorzystanie mocy produkcyjnych (trzeciego) zakladu produkcyjnego w Chorzowie
Emitent w 2014 r. otworzyl nowy, trzeci zaktad produkcyjny w Chorzowie przy ul. Kluczborskiej 11. Projekty

realizowane w trzecim zaktadzie Emitenta charakteryzuja si¢ duzym stopniem przetworzenia obejmujgc m.in.
taczenie EPP z innymi materiatami, takimi jak metal czy plastik, dzicki czemu Spoétka uzyskata dostep do
projektow, ktore do tej pory stanowity barier¢ technologiczng. Tym samym poszerzona zostata oferta
produktowa Spotki, oraz wachlarz potencjalnych Klientow.

Dalsza optymalizacja kosztéw energii w zakladach produkcyjnych
Dotychczas poniesione naktady jakie Spotka poczynita w zakresie optymalizacji kosztéw energii przynosza

oczekiwane korzysci. Relacja kosztow energii do przychodow ze sprzedazy w pierwszym poétroczu roku
obrotowego 2015/2016 wyniosta 8,0% natomiast w analogicznym okresie roku poprzedniego 9,4%.
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Ambitna strategia rozwoju Spoétki
Perspektywy rozwoju Spotki sa w duzej mierze uzaleznione od sukcesu realizacji strategii rozwoju.
Kluczowymi elementami majacymi wplyw na pozycje¢ rynkowa Spotki w przysztosci sg m.in.:
= wysoka konkurencyjnos¢ i zdolno§¢ Spotki do dostosowania oferowanych produktow do potrzeb
klienta, zachowujac wysokie standardy jakosci oferowanych produktow,
= potencjatl finansowy i zdolno$¢ do realizowania ambitnych planéw rozwojowych dzieki wykorzystaniu
rynku kapitalowego,
= budowanie wartosci firmy dzigki profesjonalnej komunikacji z rynkiem, poprzez dostosowanie m.in.
struktury organizacyjnej, rozwoj kompetencji menedzerskich, elastycznosci produkcyjnej Spoiki,
= zdolno$¢ do ciaggtego rozwoju technologicznego opierajacego si¢ m.in. na innowacjach, i inne
wymienione we wskazanym punkcie Prospektu.

Nabycie pakietu 100% udzialow w niemieckiej spolce z branzy motoryzacyjnej SSW PearlFoam GmbH
Spotka w dniu 6 listopada 2015 r. raportem biezacym RB 22/2015 poinformowata, ze prowadzi negocjacje
zmierzajace do nabycia 100% udziatéw w niemieckiej spolce z branzy motoryzacyjnej SSW PearlFoam GmbH.
Realizacja tej transakcji pozwoli na osiagniecie Emitentowi pozycj¢ lidera na europejskim rynku przetworstwa
EPP dla branzy motoryzacyjne;.

3.3. Perspektywy rozwoju dzialalnosci Spotki w kolejnych okresach

Zgodnie z realizowang strategia rozwoju gtéwnymi obszarami dziatalnos$ci na ktore Spotka ktadzie nacisk beda:
= pelne wykorzystanie mocy produkcyjnych,
= poszerzenie asortymentu oferowanych produktow,
= inwestycje w rozw0j i optymalizacj¢ produkcji
= realizacja prac badawczo — rozwojowych,
= transakcje M&A w celu budowania pozycji rynkowej,
= dziatlania w celu poprawy bezpieczenstwa dostaw surowca poprzez dywersyfikacje dostaw oraz
mozliwos$¢ pozyskania surowca po konkurencyjnych cenach

4. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na
nie narazony

Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalno$cia Spotki
Ryzyko zwiazane z przyjeciem niewlasciwej strategii rozwoju Spotki
Aktualna pozycja 1ZO-BLOK S.A. na rynku lokalnym oraz fakt, iz jest on jednym z lideréw rynku
europejskiego  potwierdza stuszno$¢ wyboru strategii rozwoju Spoéiki. Celem strategicznym na lata
2015/2016 jest dalszy organiczny rozwoj poprzez pozyskiwanie nowych kontraktow i rozbudowe portfela
klientow. Spotka rozpoczela dziatania zmierzajace do nabycia firmy SSW PearlFoam GmbH, Niemcy .
Celem Spoiki jest to, aby zdobyta przewaga rynkowa miata charakter trwaty.
Spotka zaktada rozwoj organiczny ktorego tempo bedzie zgodne z tempem w jakim Spotka jest w stanie
pozyskiwa¢ nowe projekty oraz klientoéw utrzymujac dotychczasowa wysoka jako$¢ produktéw i ustug.
Jednakze Spotka nie jest w stanie zapewnic, iz przyj¢ta przez niego strategia zostanie w cato$ci zrealizowana z
przyczyn od niego niezaleznych. W celu ograniczenia tego ryzyka Zarzad:
= na biezaco analizuje sytuacje rynkowa (bierze udzial w konferencjach branzowych, pozyskuje
informacje od dostawcow i klientow) i otoczenie w ktorym dziata;
= szybko reaguje na zmieniajace si¢ trendy technologiczne oraz zmiang kierunku rynku;
= zatrudnil osoby posiadajagce odpowiednie kwalifikacje oraz prowadzi biezacy monitoring
zaawansowania realizacji strategii w poszczegdlnych obszarach, wprowadzajac — tam, gdzie jest to
konieczne — dziatania korygujace;
= $wiadomie dywersyfikuje oferte (poprzez ciggle poszerzanie palety klientow);
= prowadzi biezacy monitoring realizacji strategii (w szczegOlnoSci na poziomach strategii
funkcjonalnych), oraz stosuje roczny benchmarking strategiczny.
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Ryzyko zwigzane z czasowym wstrzymaniem produkceji w wyniku awarii zniszczenia lub utraty
majatku IZO-BLOK S.A.

W przypadku awarii, zniszczenia lub utraty czesci lub catosci rzeczowego majatku trwalego niezbgdnego w
dziatalno$ci Spotki moze dojs¢ do czasowego wstrzymania produkcji. W tym przypadku Spoétka moze
mie¢ trudnosci z terminowg realizacja umow, co z kolei moze skutkowac¢ konieczno$cig ptacenia kar
umownych lub utraty klienta na rzecz konkurencji, a zatem z obnizeniem jakos$ci obstugi klientow oraz
pogorszeniem wynikéw finansowych Spotki. Ryzyko to jest jednak minimalizowane poprzez fachowa
obstuge urzadzen przez wykwalifikowanych pracownikow oraz stale przeglady techniczne i niezbgdne
remonty. Majatek trwaly jest ubezpieczony od ryzyka ubytku i zniszczenia. Urzadzenia produkcyjne objete sa
ochrong gwarancyjng ich dostawcdéw. Jednocze$nie istnieje mozliwo$¢ kontynuowania produkcji na bazie
oprzyrzadowania do klasycznych maszyn wykorzystywanych przed zakupem nowoczesnych urzadzen
produkcyjnych.

Ryzyko zwiazane z sezonowoscia sprzedazy

Przychody ze sprzedazy generowane przez IZO-BLOK S.A. wykazujg pewne wahania w okresie wakacyjnym
charakterystycznym dla branzy ze wzgledu na przestoje remontowe lub produkcyjne. Spotka generuje stabilng
sprzedaz w skali roku. Miesiagce, w ktorych mozna spodziewaé si¢ krdtkoterminowego spadku sprzedazy
to: lipiec, sierpien i grudzien. Okresy sezonowego spadku realizowanych przychodow ze sprzedazy Spotka
wykorzystuje na prowadzenie niezbednych prac o charakterze remontowo-konserwacyjnym.

Ryzyko zwigzane z utrzymaniem standardow jakoSci

Spotka utrzymuje najwyzsze wymagania z zakresu zarzadzania jako$cig. Podstawa wdrozonego i
certyfikowanego systemu zarzadzania jako$cig sa: norma PN ISO 9001 (2009) w catym zakresie oraz
wymagania dla przemystu motoryzacyjnego zawarte w specyfikacji ISO/TS 16949 (2009). W systemie
uwzglednione sa takze specyficzne wymagania klientow dotyczace systemu jakosci wymiany informacji, a
takze dotyczace wyrobow. Certyfikacja systemow przebiega w okresach 3 letnich, jeden taki okres sktada
si¢ z jednego audytu certyfikujacego oraz dwoch audytéw kontrolnych wykonywanych przez jednostke
certyfikacyjng. Caly system podlega corocznie audytom wewngtrznym wykonywanym przez uprawnionych
pracownikéw firmy oraz okresowym audytom Klientow.

Potencjalna utrata certyfikatu jest mato realna, poniewaz nawet w przypadku powaznych niezgodno$ci
stwierdzonych podczas audytu certyfikujacego lub kontrolnego firma otrzymuje 3 miesigce na usunigcie
niezgodnos$ci, okreslenie przyczyn i na ich podstawie wdrozen dzialan zapobiegawczych. Dodatkowo
liczne nagrody i status preferowanych dostawcow (Q1 — Ford 2, JCI Leader Ship Quality Gold, Formel Q —
Status A 3) potwierdzajg wysokie zaawansowanie i sprawno$¢ wdrozonego systemu.

Ewentualna utrata certyfikatu mogtaby skutkowaé brakiem zamoéwien na nowe projekty. System zarzadzania w
firmie obejmuje rowniez zarzadzanie Srodowiskowe spelniajace wymagania normy ISO 14001:2009, co takze
jest potwierdzone stosownym certyfikatem. Certyfikacja tego systemu podlega podobnym regulacjom jak
ISO/TS. Jednak certyfikat ten ma mniejsze znaczenie strategiczne dla Spétki i jego Klientow.

Ryzyko technologiczne

Emitent podczas produkcji wykorzystuje nastepujace rozwigzania technologiczne: ci§nieniowe przygotowanie
surowca w celu uzyskania wysokich tolerancji produktéw, formowanie materiatu (EPP) w oparciu o
wielkogabarytowe zautomatyzowane maszyny formujace, sezonowanie i wygrzewanie wyrobow w celu
osiggnigcia stabilnej struktury.

Proces produkcji zwigzany jest z ryzykiem technologicznym, ktére wynika z jakosci dostarczanego i
stosowanego surowca, jakosci wykonanych narzedzi (form produkcyjnych), kontroli procesu produkcji
tak, aby proces mogt by¢ powtarzalny i gwarantowac stata wysoka jakos¢ wyrobow.

Spotka zabezpiecza to ryzyko zawierajgc stosowne umowy z dostawcami surowca, wykorzystujac system
wstepnego przygotowania surowca w celu optymalizacji procesu produkcji, stosujac najnowocze$niejsze
na rynku rozwigzania technologiczne w oparciu o maszyny renomowanych firm $wiatowych. W celu
eliminowania btedéw na etapie projektowania (w pierwszej kolejnosci) form do produkcji, a poézZniej
wyrobow Spotka wykorzystuje system projektowania dziatajagcy na wspolnych — dzielonych plikach
roboczych (typu Kklient-dostawca) eliminujac przy tym ryzyko pomylki oraz monitorujac rozwoj i
prowadzenia projektu od fazy projektowej do fazy wdrozen. Jednym z najwazniejszych elementow
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zarzadzania ryzykiem jest ciggly rozwdj i szkolenie pracownikow bezposrednio odpowiedzialnych za
projektowania wyrobow i technologi¢ produkcji. Spotka posiada nowoczesny i w miarg jednorodny park
maszynowy dajacy duze bezpieczenstwo i elastyczno$¢ produkcji. Dysponuje nowymi mocami
produkcyjnymi, a takze nowoczesnymi rozwigzaniami informatycznymi wspomagajacymi produkcje oraz
elektroniczng wymiane danych z klientami (tzw. EDI).

Spotka dodatkowo zabezpiecza ryzyko technologiczne poprzez gromadzenie s$rodkoéw (kapitatu
zapasowego) przeznaczonych na pokrycie szkod zwigzanych z nagltym, nieprzewidzianym zdarzeniem oraz w
peni ubezpiecza aktywa produkcyjne od wszelkich ryzyk, ktore moga skutkowaé stratami na produkcji.

Ryzyko zwiazane z wplywem dominujacych akcjonariuszy na decyzje podejmowane przez Spotke

Na dzien 31 pazdziernika 2015 r. akcjonariusze posiadajacy udzial w kapitale zakladowym Spotki powyzej
5% posiadaja tacznie udzial w kapitale zakladowym Spétki w wysokosci 65,48%, co odpowiada 75,73%
ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu (Przemystaw Skrzydlak — 21,165% w kapitale
zakladowym Emitenta i29,733% ogolnej liczby gloséw, Andrzej Kwiatkowski — 21,13% w kapitale
zaktadowym Emitenta 1 29,705% ogdlnej liczby gltosoéw, Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spotka
Akcyjna — 13,25% w kapitale zaktadowym Spoétki i 9,31% ogo6lnej liczby gloséw oraz Noble Funds TFI S.A. —
9,93% w kapitale zaktadowym Spoiki i 6,98% ogélnej liczby glosow). Posiadajac akcje, ktore dajg prawo do
wiekszosci glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, ww. akcjonariusze mogg wywiera¢ istotny wptyw na
decyzje Walnego Zgromadzenia oraz na strategi¢ i prowadzona przez Spotke polityke rozwoju. Szczegdlnie
istotny wplyw na decyzje Walnego Zgromadzenia majg Przemystaw Skrzydlak — Prezes Zarzadu Emitenta
i Andrzej Kwiatkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, posiadajacy uprzywilejowane co do prawa glosu
akcje serii A, dysponujacy tacznie udziatem 42,295% w kapitale zakladowym Emitenta i 59,438% w ogolne;j
liczby glos6w na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Dziatalnos¢ Spotki wymaga wysokich kompetencji pracownikow, posiadajacych odpowiednia wiedzg oraz
wieloletnie do$wiadczenie — zarbwno w procesach wykonawczych, jak i decyzyjnych. Cztonkostwo w Unii
Europejskiej daje pelne otwarcie rynkow pracy w prawie wszystkich krajach Wspolnoty zwiekszajac ryzyko
odptywu pracownikéw. Nie mozna wykluczy¢, by opisywane ryzyko zmaterializowato si¢ w duzej skali, co
byloby dla Spotki zrédlem istotnych dodatkowych kosztow zwigzanych ze znalezieniem oraz wyszkoleniem
nowych pracownikow lub poprawa warunkéw wynagrodzen i innych $wiadczeh w celu zatrzymania
planujacych odejscie.

Spotka stosuje zasady wspotpracy i zarzadzania pracownikami, w ktorych ludzie czujg si¢ wazni, angazujg si¢
w proces ustalania celow i najlepszy sposob ich realizacji. Rozwdj kompetencji indywidualnych i budowanie
wiedzy zespotowej utatwia rozwiazywanie probleméw biznesowych i stymuluje rozwdj firmy dajac tym
sam jej pracownikom poczucie realizacji ich osobistych ambicji zawodowych. Niebagatelne znaczenie
ma fakt budowania atrakcyjnych systemoéw motywacyjnych, ktore premiujg pracownikow z wieloletnim
stazem pracy, co skutecznie ogranicza ich che¢ poszukiwania alternatywnej pracy.

Ryzyko zwigzane z dzialalnoscig firm konkurencyjnych

Rynek wyrobow z tworzyw sztucznych, w ktorej dziata Spotka cechuje si¢ duzym stopniem konkurencyjnosci.
Wynika ona z ekspansji podmiotéw krajowych i zagranicznych. Istnieje jednak ryzyko, ze na terytorium Unii
Europejskiej uruchomione zostang nowe zaklady produkcyjne przez $wiatowe koncerny, ktoére zainwestuja
w nowoczesny park maszynowy pozwalajacy oferowac im produkty o dobrych parametrach jakoSciowych po
konkurencyjnej cenie. Wzrost konkurencji na rynku prowadzi do ryzyka spadku popytu na produkty Spotki,
co w konsekwencji moze spowodowac pogorszenie si¢ osigganych wynikow finansowych.

Ryzyko kontrahentéw

Stosunki gospodarcze cechujg si¢ tym, ze zawsze wystepuje w nich ryzyko kontrahenta i wigze si¢ przede
wszystkim z zagrozeniem opdznienia lub niewykonania przez partnera zobowigzan w zakresie dostaw, ustug
czy zaptaty. Wspotpraca Spotki w wigkszosci przypadkéw zachodzi ze statymi kontrahentami — podmiotami o
sprawdzonej i znanej reputacji, a w przypadku nowych kontrahentow dokonywana jest z nalezyta
staranno$cig ich weryfikacja. Pomimo tego, ze Spotka doktadnie analizuje wiarygodno$¢ finansowa
swoich partnerow biznesowych, nie mozna jednak w 100% wykluczy¢ ziszczenia si¢ ryzyka kontrahenta,
ktore wigze si¢ z koniecznos$cig poniesienia wynikajacych z tego tytulu kosztow, mogacych znaczaco
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wptyna¢ na wynik finansowy (zwlaszcza w przypadku duzych kontraktdw oraz permanentnej
niewyptacalnosci klienta). Mogace pojawi¢ si¢ okresowo nalezno$ci przeterminowane nie powinny
stanowi¢ jednak powaznego zagrozenia dla Spoétki, gdyz wstrzymanie dostaw do niewyptacalnych
odbiorcoéw, skutkowatoby zatrzymaniem linii produkcyjnej u klienta finalnego, jakim jest zawsze duzy
producent samochodow.

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem Spélki od kluczowych dostawcow

IZO-BLOK S.A. posiada kilku statych dostawcow, z ktorymi tacza Emitenta dhugoterminowe kontakty
handlowe. Wsrod dostawcoéw podstawowych surowcow do produkcji dla Spotki nalezy wymieni¢ takie
koncerny chemiczne jak: BASF, JSP.

W przypadku utraty gtownych dostawcdow, Spotka posiada alternatywne zrodla dostawy, ale dostawy te beda
odbywaty si¢ na innych warunkach handlowych. Taka sytuacja moze spowodowac zwigkszenie kosztow
o charakterze krotkoterminowym, co jednak zdaniem Zarzadu nie powinno negatywnie wptyna¢ na rentownos$¢
1 wizerunek rynkowy Spoétki. Minimalizujac ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od istotnych dostawcow Spotka
stale monitoruje pojawiajace si¢ nowe mozliwos$ci zaopatrzenia. W opinii Zarzadu istnieje bardzo niewielkie
ryzyko braku dostaw. Co prawda Spotka kupuje surowiec od dwoch dostawcow z posrod 3 dostgpnych
na rynku, jednak istnicje mate ryzyko, ze wszyscy jednocze$nie wstrzymaja dostawy. Mata liczba
dostawcow surowca jest pochodna niszy rynkowej, w ktorej dziata [ZO-BLOK S.A.

Ryzyko zwiazane z roszczeniami nabywcow produktow i ustug Swiadczonych przez Spoétke

Dziatalno$¢ Spotki polegajaca na sprzedazy czesci motoryzacyjnych badz ustug sprawia, ze Spotka odpowiada
za te czesci, ktore montowane sa w samochodach, tak jak ma to miejsce w przypadku innych dostawcow
komponentéw. Poniewaz elementy produkowane przez IZO-BLOK S.A. nie wplywaja bezposrednio na
bezpieczenstwo,  istnieje  zatem  male prawdopodobienstwo, ze firma zostanie pociagnigta do
odpowiedzialno$ci z tytutu rgkojmi lub niezgodno$ci towaru, a takze ustugi z umowa sprzedazy, a co
najwazniejsze, do odpowiedzialnosci za produkt niebezpieczny. Nie mozna wykluczy¢, sytuacji, w ktorej
Spotka posrednio zostanie pociggni¢ta do odpowiedzialnosci, z czym wiaze si¢ orzeczenie ewentualnych
odszkodowan za szkode powstalg w zwigzku z wadliwosciag wyprodukowanych czesci motoryzacyjnych, co
moze negatywnie wptyna¢ na sytuacje finansowa Spoiki.

Ryzyko zwiazane z przepisami dotyczacymi Srodowiska naturalnego

Spotka prowadzi dzialalno$¢, ktoéra moze mie¢ wplyw na §rodowisko naturalne. Obowiazujace prawo ochrony
srodowiska wprowadzito przymus uzyskiwania pozwolenia zintegrowanego dla okreslonych rodzajow
instalacji przemystowych, a w szczeg6lnosci w przemys$le chemicznym (nie dotyczy to jednak Spotki). W
pozwoleniu zintegrowanym sg jasno zdefiniowane warunki emitowania gazow lub pylow do powietrza,
wytwarzania odpadoéw, emitowania hatasu, wprowadzania Sciekdw, poboru wod etc. Przekroczenie ustalonych
w pozwoleniach warunkow wigze si¢ z nalozeniem przez urzad wysokich kar administracyjnych — do
wysokosci 10-krotnej wielkosci jednostkowej stawki optat za korzystanie ze §rodowiska. Niemniej ten
czynnik ryzyka Spotka uznaje za mato istotny.

Ryzyko zwiazane z powigzaniami rodzinnymi pomie¢dzy czlonkiem zarzadu i czlonkiem rady nadzorczej
Wynikajace ze stosunkow pokrewienstwa i powinowactwa relacje, wystepujace pomigdzy cztonkami organow
Spotki rodza potencjalne ryzyko wystapienia konfliktu interesow, ktoéry moze mie¢ wplyw na podejmowanie
decyzji istotnych dla prowadzonej przez Spotke dziatalno$ci oraz utrudnia¢ wywigzywanie si¢ z
obowigzkéw zwigzanych z funkcja czlonka organu Spotki.

Przy ocenie prawdopodobienstwa wystapienia takiego ryzyka nalezy jednak wzigé pod uwage fakt, iz organy
nadzorujace podlegaja kontroli innego organu — Walnego Zgromadzenia, a w interesie cztonkéw Rady
Nadzorczej lezy wykonywanie swoich obowigzkéw w sposob rzetelny i zgodny z prawem. Nalezy wzia¢ pod
uwage fakt iz czlonkowie organéw Spotki bedacy spokrewnieni lub spowinowaceni sa jednocze$nie
znaczacymi akcjonariuszami Spotki 1 to w ich interesie jest dbanie o stabilny i bezpieczny rozwdj spoitki,
ktora bedzie zdolna do generowania zyskéw oczekiwanych, takze przez pozostatych akcjonariuszy. W
zwiazku z powyzszym ryzyko to jest w znaczniej mierze ograniczone.

Ryzyko zwiazane z powolywaniem i odwolywaniem Prezesa Zarzadu Spoétki
Zgodnie z trescig §12 ust. 4 Statutu Spotki, akcjonariusz lub grupa akcjonariuszy posiadajacy akcje imienne w
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liczbie nie mniejszej niz 20% akcji Spotki powotuje i odwotuje Prezesa Zarzadu Spotki. W zwigzku z
powyzszym postanowieniem Statutu, kazda grupa akcjonariuszy posiadajacych akcje imienne w liczbie nie
mniejszej niz 20% akcji Spotki moze powotacé lub odwota¢ Prezesa Zarzadu. W przypadku posiadania przez
dwoch lub wigcej akcjonariuszy (grup akcjonariuszy) akcji imiennych w liczbie co najmniej 20% akcji Spotki
przystugujacych kazdemu z tych akcjonariuszy z osobna, moze powsta¢ konflikt pomiedzy tymi
akcjonariuszami dotyczacy tego, ktory z tych akcjonariuszy jest uprawniony do powotywania i odwolywania
Prezesa Zarzadu. W ocenie Spotki konflikt ten pomiedzy akcjonariuszami posiadajagcymi akcje imienne moze
uniemozliwi¢ powotanie w sktad Zarzadu Emitenta Prezesa Zarzadu. Jednocze$nie Spotka wskazuje, iz
zgodnie z §12 ust.1 Statutu pozostatych Czlonkow Zarzadu Spotki, w liczbie do dwdoch Czlonkow Zarzadu,
powoluje i odwotluje Rada Nadzorcza. Tym samym w przypadku wystgpienia konfliktu akcjonariuszy
posiadajacych akcje imienne w zakresie powolania lub odwotania Prezesa Zarzadu, Rada Nadzorcza jest
uprawniona do powotania do dwoch Czlonkéw Zarzadu, co w ocenie Spotki wyklucza ryzyko wystapienia
problemoéw w funkcjonowaniu Zarzadu.

Ryzyko zwiazane z powolywaniem i odwolywaniem Czlonkéw Rady Nadzorczej przez
akcjonariuszy posiadajacych akcje imienne

Zgodnie z trescig §15 ust. 3 Statutu Spotki, akcjonariusz lub grupa akcjonariuszy posiadajacy akcje imienne w
liczbie nie mniejszej niz 20% akcji Spotki powotuje i odwotuje dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki, a
pozostatych cztonkow Rady Nadzorczej powotuje i odwoluje Walne Zgromadzenie. W ocenie Spoiki na
podstawie §15 ust. 3 Statutu wszyscy akcjonariusze (grupy akcjonariuszy) posiadajacy akcje imienne moga
powotaé nie wigcej niz dwoch Cztonkow Rady Nadzorczej, natomiast pozostatych Cztonkoéw Rady Nadzorczej,
w liczbie nie wigkszej niz czterech Cztonkoéw Rady Nadzorczej, powoluje i odwotuje Walne Zgromadzenie.
Jednoczesnie Spotka wskazuje, iz w przypadku posiadania przez dwoch lub wigcej akcjonariuszy (grup
akcjonariuszy) akcji imiennych w liczbie co najmniej 20% akcji Spotki przystugujacych kazdemu z tych
akcjonariuszy z osobna, moze powsta¢ konflikt pomiedzy tymi akcjonariuszami dotyczacy tego, ktory z
tych akcjonariuszy jest uprawniony do powolywania i odwolywania Cztonkéw Rady Nadzorczej, a takze
konflikt dotyczacy tego, c¢zy kazdy z tych akcjonariuszy (grup akcjonariuszy) jest uprawniony do
samodzielnego powotania i odwotania dwoch Cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

Ryzyko braku wplywu akcjonariuszy na sktad Zarzadu Spotki

Zgodnie z trescig §12 ust. 2 Statutu , Zarzad Spotki sktada sie z jednego do trzech cztonkow, w tym Prezesa
Zarzadu. Natomiast zgodnie z trescig §12 ust. 4 Statutu, akcjonariusz lub grupa akcjonariuszy posiadajacy akcje
imienne w liczbie nie mniejszej niz 20% akcji Spotki powoluje i odwotuje Prezesa Zarzadu Spotki.
Ponadto zgodnie z tre§cig §15 ust. 3 Statutu, akcjonariusz lub grupa akcjonariuszy posiadajacy akcje
imienne w liczbie nie mniejszej niz 20% akcji Spotki powotuje i odwotuje dwoch cztonkoéw Rady Nadzorczej
Spotki, a pozostalych cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje 1 odwoluje Walne Zgromadzenie. Tym samym
Spotka wskazuje, iz w przypadku skorzystania przez akcjonariuszy uprawnionych z akcji imiennych z
uprawnienia do powotania i odwotywania Prezesa Zarzadu na podstawie §12 ust. 4 Statutu, pozostali
akcjonariusze sa pozbawieni wplywu na obsade sktadu Zarzadu zaréwno bezposrednio, jak i za
posrednictwem wybranych przez nich cztonkéw Rady Nadzorczej w sytuacji, gdy Zarzad Spotki funkcjonuje
w skladzie jednoosobowym. Dodatkowo Spotka wskazuje, iz w jego ocenie uprawnienia do powotywania i
odwotywania Prezesa Zarzadu wskazane w §12 ust. 4 Statutu oraz uprawnienia do powotywania i odwolywania
dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej wskazane w §15 ust. 3 Statutu Spotki, moga by¢ przenoszone na inne
podmioty wraz ze zbyciem akcji imiennych posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy Spoiki.

Ryzyko zwiazane z systemem informatycznym i telekomunikacyjnym

Spotka postuguje sie¢ systemem ERP, ktory w pelni integruje poszczegodlne poziomy planowania i sterowania
produkcja w jeden spojny system. Funkcjami systemu jest: prowadzenie indeksu elementow, prowadzenie
biezacej ewidencji magazynowej, sterowanie zapasami, prowadzenie rachunku kosztow i kalkulowanie
cen sprzedazy, segregowanie elementow wg klasyfikacji ABC, identyfikacja klientdow, dostawcoOw oraz
pracownikow, okreslanie praw dostepu.

Postugiwanie si¢ systemem ERP znacznie przyspiesza proces produkcji oraz jest konieczny w przypadku
wspotpracy z najwigkszymi koncernami motoryzacyjnymi. W przypadku awarii Spotka jest w stanie w
bardzo krotkim czasie przywroci¢ pelng funkcjonalno$¢ systemu, co gwarantuja podpisane umowy
serwisowe. Aby zminimalizowa¢ ryzyko awarii Spotka zainwestowata w wysokiej klasy serwer oraz
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infrastrukture sieciows.

Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem w jakim Spolka prowadzi dzialalno$¢ gospodarcza
Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna Polski
Spotka dziata w otoczeniu makroekonomicznym, stad tez wszelkie zmiany w tym otoczeniu moga mie¢ wplyw
na wyniki Spotki. Pojawienie si¢ negatywnych tendencji w polskiej gospodarce moze mie¢ negatywny wptyw
na ksztalt i kondycje sektora, w ktérym dziata Spdtka, w konsekwencji moze to niekorzystnie przelozyc¢ si¢ na
sytuacje finansowa Spotki.
Do glownych czynnikow makroekonomicznych wptywajacych na dziatalnos¢ Spotki nalez zaliczyc¢:

=  zmiany stop procentowych,

= zmiany kurséw walutowych,

= inflacja,

= pogorszenie ogdlnej sytuacji gospodarczej.
Dodatkowo nalezy podkreslié, iz gtéwnymi rynkami zbytu Spotki sa rynki Europy Zachodniej i Srodkowe;.
Zatem wielko$¢ sprzedazy Spolki jest uzalezniona od kondycji finansowej docelowych rynkéw. Nalezy
podkresli¢, iz Spotka w celu zminimalizowania tego ryzyka wspolpracuje z wiarygodnymi kontrahentami o
stabilnej sytuacji finansowej, ktorzy gwarantuja okreslong przewidywalno$¢ zamowien. Niekorzystne zmiany
wskaznikow makroekonomicznych moga wptynac na pogorszenie sytuacji ekonomiczno-finansowej Spotki.

Ryzyko zwiazane z koniunktura gospodarczg

Wyniki dzialalnosci gospodarczej Spotki uzaleznione sg cze$ciowo m.in. od sytuacji gospodarczej w
Polsce oraz w Europie. Ponad 90% produkcji skierowana jest do odbiorcow zwigzanych z sektorem
motoryzacyjnym, w ktorym wielko$¢ sprzedazy $cisle wigze si¢ z koniunkturg globalnego rynku. Tym
samym wielko$¢ sprzedazy produktow wytwarzanych przez Spotke, zwigzana jest z koniunkturg na rynku
motoryzacyjnym producentéw czesci i podzespoléw. Ewentualny istotny spadek tempa wzrostu PKB, spadek
eksportu samochodow poza rynki europejskie oraz pogarszajacy si¢ poziom aktywno$ci gospodarczej moga
zatem negatywnie wptywac¢ na wyniki finansowe osiggane przez Spotke. Poprzez wicksza dywersyfikacje
produkcji, zwickszenie udziatu klientéw z branzy opakowan i HVAC i selektywny dobor portfela klientow,
Spotka ogranicza potencjalny wpltyw na prowadzona dziatalno$¢ ryzyka zwigzanego z koniunkturg
gospodarcza.

Ryzyko zwiazane z duzym poziomem specjalizacji dzialalnosci

IZO-BLOK S.A. dziala na europejskim rynku motoryzacyjnym w branzy przetworstwa polipropylenu
spienionego. Produkty Spotki dedykowane sa do waskiej grupy klientow w branzy motoryzacyjnej, takich
jak: producenci siedzen, producenci dywandéw i rozwigzan akustycznych, producenci elementéw wnetrza
samochodu, producenci elementéw podnoszacych bezpieczenstwo bierne w samochodach. Ta waska
specjalizacja stanowi czynnik ryzyka, na ktory wptyw ma bezposrednio koniunktura branzy motoryzacyjnej
oraz wplyw nowych rozwigzan konstrukcyjnych projektow realizowanych w przysztosci przez firmy
motoryzacyjne. Poprzez szybki rozwoéj Spotka zamierza pozyska¢ nowych klientow zarowno w branzy
motoryzacyjnej, jak 1 klientow z branzy opakowan wielokrotnego uzytku. Wigksza dywersyfikacja
produkcji powinna znaczaco wplynaé na ograniczenie tego czynnika ryzyka.

Ryzyko zwiazane z konkurencjg

Podstawowa dziatalno$¢ firmy - produkcja cze$ci z EPP (polipropylenu spienionego) dla przemyshu
motoryzacyjnego realizowana jest na konkurencyjnym i jednocze$nie niszowym rynku. Wsrod podmiotow
konkurujacych IZO-BLOK S.A. wyrdznia si¢ najwigkszg dynamikg wzrostu oraz solidnymi podstawami
finansowymi niezbednymi w zdobywaniu projektow wymagajacych znacznych naktadow inwestycyjnych.
Coraz wigksze wymagania klientoéw powoduja, Ze stabsi producenci sa wypierani z rynku. Spolka stara sig¢
ogranicza¢ powyzsze ryzyko poprzez stale podnoszenie jakosci oferowanych produktéw, szybkose
dzialania, spojng i przewidywalng oferte cenowa. Budowanie spotki o silnych podstawach finansowych i
konsekwentnej strategii rynkowej gwarantuje utrzymanie konkurencyjnosci firmy.

Ryzyko zwigzane z kosztami energii
Czynnikiem majacym istotny wplyw na poziom rentownosci Spotki sg koszty energii elektrycznej i cieplnej
niezbgdnej (poprzez duze zuzycie pary technologicznej) do prowadzenia dziatalnosci produkcyjnej. Istnieje
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zatem ryzyko spadku rentownosci Spotki w wyniku systematycznie rosngcych kosztow nosnikéw energii.
Spotka ogranicza w znaczacym stopniu to ryzyko, glownie poprzez inwestycje zwigzane z optymalizacjg i
redukcja kosztow energii cieplnej, w tym w szczegolnosci wykorzystaniu nowoczesnych kotlowni gazowych
do produkcji pary technologicznej oraz dziatan majacych na celu dywersyfikacje i elastyczno$¢ w kwestii
stosowania rodzaju paliwa (gaz, olej, wegiel) w swoich kotlach.

Ryzyko zwigzane z dynamicznym rozwojem technologicznym

Obecno$¢ w branzy motoryzacyjnej oraz bezposrednie dostawy do najwiekszych producentéw samochodow
wymaga od Spoélki ciagglego rozwoju technologicznego oraz zdolnosci do realizacji projektow o duzym
stopniu zaawansowania technologicznego. Rodzi to ryzyko utraty kluczowych odbioréw w sytuacji braku
mozliwosci sprostania ich rosnacym jakosciowym i technologicznym wymaganiom. Dostep do rynku
kapitatowego i mozliwo$¢ pozyskania srodkéw na inwestycje w obszarze technologicznym powinien istotnie
zminimalizowac to ryzyko.

Ryzyko zmian cen produktow, materialow i towaréow

Udziat kosztow polipropylenu spienionego w ogoélnej strukturze kosztow Spotki wynosi okolo 30%.
Wahania cen surowcow wykorzystywanych przez Spotke sg silnie skorelowane ze zmiang ceny ropy naftowej
na $wiatowych rynkach, gdyz z niej otrzymywany jest propylen wykorzystywany do produkcji polipropylenu
spienionego, czyli finalnego surowca wykorzystywanego do produkcji wyrobow. W celu zabezpieczania
si¢ przed tym ryzykiem Spoéika stara si¢ zawiera¢ umowy wspolpracy z kluczowymi na rynku dostawcami
surowcOw, by zapewni¢ sobie bezpieczenstwo w zakresie zaopatrzenia surowcowego oraz prowadzi¢
racjonalng polityke w zakresie ksztattowania cen swoich produktéw w stosunku do swoich klientow.

Ryzyko zwigzane z mozliwymi zmianami regulacji prawnych

Czesto zmieniane i budzace wiele niejasno$ci przepisy prawa, zwlaszcza przepisy prawa podatkowego
wrazliwego na koniunkturg polityczng, a takze w mniejszym stopniu przepisy prawa pracy i1 ubezpieczen
spolecznych, prawa handlowego oraz prawa papierow wartoSciowych moga wplynaé niekorzystnie na
dziatalno$¢ Spotki. Dziatalnos¢ ta podlega rowniez regulacjom przepisow prawa ochrony $rodowiska,
ktorego zmiany, szczegdlnie zaostrzenie rygorow ochrony, mogg negatywnie odznaczy¢ si¢ na osigganych
przez Spotke wynikach. Ciagle dostosowywanie wewnetrznego prawa polskiego do przepisow
obowigzujacych w Unii Europejskiej ma spore znaczenie dla dziatalno$ci Spotki, zwlaszcza przepisow
dotyczacych ochrony srodowiska. Zmiany legislacyjne w zakresie tego prawa niekorzystnie moga wptynac¢ na
prowadzona przez Spotke dziatalnos$é gospodarcza.

Wszelkie zmiany lub wprowadzenia nowych aktow prawa europejskiego (rozporzadzen, dyrektyw)
regulujgcych dziatalno$¢ moga rowniez mie¢ duze znaczenie dla Spoiki.

Ryzyko zwiazane z interpretacja przepiséw podatkowych

Polski system podatkowy charakteryzuje si¢ czestymi zmianami przepisow, wiele z nich nie zostato
sformutowanych w sposdb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni, dlatego tez
czestym zmianom ulegaja ich interpretacje. Dodatkowo orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania jak i
praktyka organdéw skarbowych nie sa wciaz jednolite. Kolejnym czynnikiem zwigkszajacym wymienione
ryzyko wplywajace na niestabilno$¢ polskich przepiséw podatkowych jest przystgpienie Polski do Unii
Europejskiej, gdyz z racji tego polskie prawo podatkowe jest dostosowywane do rozporzadzen, badz
dyrektyw Wspdlnoty. Jednym z aspektow niedostatecznej precyzji sformulowan podatkowych jest brak
przepiséw przewidujacych formalne procedury ostatecznej weryfikacji prawidlowosci naliczenia zobowigzan
podatkowych w danym okresie. Ryzyko zmiany przepisow podatkowych, a takze przyjecie przez organy
skarbowe niekorzystnej dla Spoiki interpretacji przepisow prawa podatkowego moze by¢ minimalizowane
dzigki korzystaniu przez Spoltke z instytucji wigzacej interpretacji przepisow prawa podatkowego. Organy
skarbowe przez pig¢ lat od konca roku, w ktorym mingt termin platnosci podatku moga kontrolowaé
deklaracje skarbowe oraz wysokos¢ faktycznych wptat z tego tytulu. Sytuacja w przypadku przyjecia
przez organy podatkowe odmiennej interpretacji przepisow podatkowych niz zakladana przez Spolke
moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spotki, jej sytuacje finansowa, wyniki i perspektywy
rozwoju.
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Ryzyko stopy procentowej

Wielko$¢ ryzyka stopy procentowej, na ktore narazona jest Spotka zalezy od: skali zmian rynkowej stopy
procentowej, struktury posiadanych kredytow, skali zawieranych transakcji oraz czasu, w jakim nastgpuje
dostosowanie oprocentowania do zmiennej sytuacji. W zwiazku z tym, ze zadluzenie Spdtki jest w
walucie euro na ryzyko stopy procentowej wplyw ma wysoko§¢ stdop procentowych oglaszanych przez
Europejski Bank Centralny dla panstw strefy euro. Bank ten ustalajac wysoko$¢ stop procentowych bierze
pod uwage nastepujace czynniki wystepujace w krajach strefy euro: wysoko§¢ zatrudnienia, wzrost
gospodarczy, stabilno$¢ cen, stope inflacji. Spotka jako kredytobiorca narazona jest na wzrost obcigzen
finansowych wynikajacych z oprocentowania zaciggnietych kredytow o zmiennej stopie procentowej. W celu
ograniczenia ryzyka zwigzanego ze wzrostem stop procentowych Spotka zabezpiecza si¢ poprzez zakup tzw.
kontraktow IRS (kontraktow zamiany stop procentowych) dla dlugoterminowych kredytow jak i leasingow.
Transakcje IRS pozwalaja na zamiang zmiennej stopy procentowej kredytu na stata, konstrukcja kazdego
kontraktu uwzglednia konkretne przeplywy finansowe, w zwigzku z tym ryzyko rynkowe jest istotnie
ograniczone. Ze wzgledu na fakt, ze przy kredytach w rachunku biezacym sg trudne do przewidzenia przyszte
kwoty ciggnienia kredytu, zbudowanie kontraktu IRS dla kredytow krotkoterminowych jest utrudnione, dla tego
rodzaju zadluzenia ryzyko stop procentowych ograniczone jest do okresu 12 miesigcy.

Ryzyko kursowe

Ze wzgledu na strukture portfela odbiorcow, dziatalno§¢ Spotki jest Scisle zwigzana z ryzykiem
walutowym na parze walut EUR/PLN. Ponad 90% przychodéw Spoétki jest wyrazana w walucie EUR.
Spotka na biezaco zarzadza ryzykiem kursowym. Znaczne zredukowanie poziomu ryzyka walutowego jest
zwiazane z faktem, iz koszty pozyskiwania surowca, komponentéw oraz transportu wyrazone sg w walucie
EUR 1 stanowia one okoto 50% kosztoéw operacyjnych. Spodtka stosuje strategi¢ zabezpieczenia realnych
przeplywow walutowych tak, aby zminimalizowaé skutki ewentualnego umocnienia si¢ waluty polskiej. W
celu uniknigcia negatywnego wplywu wahan kursu na wyniki finansowe Spotka na biezaco monitoruje rynek
walutowy oraz finansuje swoja dziatalno$¢ operacyjna i inwestycyjna w walucie EUR.

Zarzadzajac ryzykiem walutowym, korzysta z terminowych instrumentow finansowych typu forward,
zabezpieczajac swoje realne przeplywy walutowe.

W zwiazku z zawarciem przez Spotke umow kredytowych rozliczanych w walucie EUR Spétka ponosi ryzyko
walutowe. Ryzyko to zwigzane jest z przysztymi zmianami kursu wymiany waluty na parze walutowej
EUR/PLN. Zmiany te moga mie¢ negatywny wplyw na wysoko$¢ sptacanego kredytu w ztotych polskich, to
znaczy warto$¢ rat sptacanego kredytu moze by¢ wyzsza niz wartos¢ rat wyznaczona w chwili udzielania
kredytu. Skala potencjalnych przysztych zmian wysoko$ci rat splacanego kredytu jest tym wigksza, im
dhuzszy jest okres sptaty kredytu. Ryzyko to w Spotce jest znaczaco ograniczone ze wzgledu na stabilne
dochody w walucie kredytu pozwalajace na jego obsluge. W praktyce negatywny wplyw wahan kursow
wymiany walut niwelowany jest poprzez sprzedaz w walucie EUR, ktora stanowi dla przedsigbiorstwa 90%
ogo6lnej kwoty przychodow gdzie oslabienie polskiej waluty z jednej strony spowoduje zwigkszenie
kosztow obstugi kredytu rozliczanego w EUR a z drugiej strony zwigkszenie przychodow ze sprzedazy.

5. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostka dominujgca, ktory na podstawie
obowiazujacych go przepisow nie ma obowigzku lub moze nie sporzadzaé
skonsolidowanych sprawozdan finansowych - rowniez wskazanie przyczyny i podstawy
prawnej braku konsolidacji

Wedlug stanu na dzien 31.10.2015 roku oraz wedlug stanu na dzien publikacji Raportu, IZO-BLOK S.A.
nie tworzy Grupy Kapitatowe;j.

6. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej
emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania
dzialalnos$ci

W Il kwartale 2015/2016 r. nie wystapity zmiany w strukturze [ZO-BLOK S.A.
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7. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych

prognoz wynikow na dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie

kwartalnym w stosunku do wynikow prognozowanych

Spoétka nie publikowata prognoz finansowych na rok obrotowy 2015/2016.

8. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie glos6w na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Akcjonariusz

Liczba akcji

Liczba glosow

% w kapitale

% glosow na

na WZA zakladowym WZA

Przemystaw Skrzydlak 211 650 423 000 21,2% 29,7%
Andrzej Kwiatkowski 211 300 422 600 21,1% 29,7%
Lacznie fundusze : Noble Funds FI1O, Noble

Fund Opportunity FIZ oraz Noble Fund 2DB 132 500 132 500 13,3% 9,3%
FIZ zarzadzane przez Noble Funds TFI S.A.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 0 0
PZU Spotka Akeyjna 99 318 99 318 9,9% 7,0%
Pozostali akcjonariusze 345 232 345 232 34,5% 24,3%
Razem 1 000 000 1422 650 100,0% 100,0%

9. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby

zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osob

Na dzien publikacji raportu sposrod cztonkéw organow administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych

akcje Spotki posiadaja:

* Przemystaw Skrzydlak pelnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Spoiki, ktory posiada 211.350 akcji
imiennych uprzywilejowanych serii A oraz 300 akcji zwyklych na okaziciela. Akcje Emitenta
posiadane przez Przemystawa Skrzydlaka sa objete wspolno$cia majatkowa matzenska z Panig
Renatg Skrzydlak, ktora pelni funkcje¢ Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spoiki.

* Andrzej Kwiatkowski pelnigcy funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki, ktory
posiada 211.300 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A.

= Marek Skrzynecki petnigcy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spoiki, ktory posiada 900 akeji

zwyklych na okaziciela.

= Marek Bar¢ peligcy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spotki, ktory posiada 7.462 akcji

zwyktych na okaziciela.

= Krzysztof Plonka petnigcy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spotki, ktory posiada 261 akeji

zwyklych na okaziciela.

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg uprawnien do akcji Spotki.
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* Dnia 16 listopada 2015 r. raportem biezacym nr 24/2015 Emitent poinformowat 0 nabyciu 261 szt.
akcji zwyktych spotki przez Krzysztofa Plonke pelnigcego funkcje Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki.

Imie i nazwisko Stan na 14.09.2015r. Zwiegkszenia Zmniejszenia Stan na 30.12.2015r.
Przemystaw Skrzydlak 211 650 211 650
Andrzej Kwiatkowski 211 300 211 300
Marek Skrzynecki 900 900
Marek Bar¢ 7 462 7 462
Krzysztof Ptonka 0 261 261

10. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania

11.

12.

13.

arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie pierwszego potrocza 2015/2016 roku, jak rowniez do dnia przekazania raportu okresowego nie
toczyly si¢, ani nie tocza si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub
organem administracji zadne postepowania sadowe, administracyjne i arbitrazowe, ktorych wartos¢

stanowil pojedynczo lub tacznie co najmniej 10 % kapitalow wiasnych Spotki.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sg one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczace poszczegolnych transakcji mogg by¢ zgrupowane wedlug rodzaju, z
wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegélnych transakcji sa niezbedne do
zrozumienia ich wplywu na sytuacj¢ majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta

W okresie objetym sprawozdaniem S$rodrocznym Spotka nie zawierala transakcji z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.
Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi zamieszono w nocie 6.9 niniejszego raportu.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - Iacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu

W pierwszym polroczu 2015/2016 r. Spotka IZO-BLOK S.A. nie udzielita poreczen kredytu lub pozyczki
oraz nie udzielita gwarancji, w tym lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
tak iz laczna warto$¢ porgczen lub gwarancji stanowitaby rownowarto$¢ co najmniej 10% przychodow ze

sprzedazy Spoiki za ostatnie cztery kwartaly obrotowe.

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Poza przedstawionymi powyzej nie istniejg inne informacje, ktore zdaniem Spoiki sa istotne dla oceny jego

sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg

istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke.
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14. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

Poza przedstawionymi powyzej nie istniejg inne czynniki, ktore w ocenie Spotki beda miaty wptyw na
osiagnigte wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

VIII. Zatwierdzenie srédrocznego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres 6 miesiecy, tj. okres
rozpoczynajacy si¢ 1 maja 2015 r. a konczacy 31 pazdziernika 2015 r. oraz zawiera dane poréwnawcze
wymagane przez MSR 34. Zostato ono zatwierdzone przez Zarzad Spétki w dniu 30.12.2015.

Prezes Zarzadu
Prezes d
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