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Wybrane skonsolidowane dane finansowe

3 kwartat 3 kwartat 3 kwartat 3 kwartat
2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31.01.2018 31.01.2017 31.01.2018 31.01.2017
tys. PLN tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy 168 836 124 452 39 987 28 455
Zysk (strata) ze sprzedazy 2207 7 968 523 1822
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1938 8732 459 1996
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2843 9 090 673 2078
Zysk (strata) netto 2141 7741 507 1770
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 19 306 14 314 4572 3273
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -10 286 -78 910 -2 436 -18 042
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -8 945 73104 -2 119 16 714
Przeptywy pienigzne netto — razem 76 8 508 18 1945
Sredniowazona liczba akcji ( szt.) 1267 000 1201 949 1267 000 1201 949
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt / EUR) 1,69 6,44 0,40 1,47
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
31.01.2018 30.04.2017 31.01.2018 30.04.2017
tys. PLN tys. EUR
Aktywa/Pasywa razem 212 413 220911 51199 52 386
Aktywa trwate 139 166 144 684 33544 34 310
Aktywa obrotowe 73 247 76 228 17 655 18 076
Kapitat wtasny 101171 100 325 24 386 23791
Zobowigzania razem 111 242 120 586 26 813 28 595
Zobowigzania diugoterminowe 54 732 79 031 13192 18 741
Zobowigzania krotkoterminowe 56 510 41 555 13621 9 854
Liczba akciji (tys. szt.) 1267 1267 1267 1267
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /EUR ) 79,85 79,18 19,25 18,78
Wybrane jednostkowe dane finansowe
3 kwartat 3 kwartat 3 kwartat 3 kwartat
2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31.01.2018 31.01.2017 31.01.2018 31.01.2017
tys. PLN tys. EURO
Przychody netto ze sprzedazy 67 498 70 006 15 986 16 006
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 17 952 21272 4 252 4 864
Zysk (strata) ze sprzedazy 8270 11 212 1959 2564
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 7183 10 718 1701 2451
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8270 11 252 1959 2573
Zysk (strata) netto 6 541 8 940 1549 2044
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 12 349 13 295 2 925 3040
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j -6 640 -85 606 -1573 -19 573
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -4 314 74 436 -1 022 17 019
Przeptywy pienigzne netto — razem 1394 2124 330 486
Sredniowazona liczba akcji ( szt.) 1267 000 1201 949 1267 000 1201 949
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt / EUR) 5,16 7,44 1,22 1,70
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
31.01.2018 30.04.2017 31.01.2018 30.04.2017
tys. PLN tys. EURO
Aktywa/Pasywa razem 190 929 185 743 46 020 44 046
Aktywa trwate 150 161 146 019 36 194 34 626
Aktywa obrotowe 40 768 39724 9 826 9420
Kapitat wtasny 115 679 109 137 27 883 25 880
Zobowigzania razem 75 251 76 605 18 138 18 166
Zobowigzania dtugoterminowe 37511 52 484 9041 12 446
Zobowigzania krotkoterminowe 37 740 24 122 9 097 5720
Liczba akciji (tys. szt.) 1267 1267 1267 1267
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /EUR ) 91,30 86,14 22,01 20,43
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|. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej IZOBLOK za okres od
1 maja 2017 do 31 stycznia 2018 roku

1. Opis dziatalnosci Grupy Kapitatlowej IZOBLOK.

1.1. Informacje ogodine
Siedziba Grupy 1IZOBLOK

ul. Kluczborska 11
41-503 Chorzéw, Polska

1.2. Opis dziatalnosci Grupy Kapitatowej IZOBLOK

Grupa Kapitatowa IZOBLOK jest producentem ksztattek technicznych z tworzywa EPP (polipropylen spieniony) gtéwnie dla
przemystu motoryzacyjnego.

Zaktady produkcyjne zlokalizowane sg w Polsce i w Niemczech i posiadajg tgczng powierzchnie magazynowo-produkcyjng
na poziomie 36 tys. m2 Nasze skonsolidowane przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej w pierwszym poétroczu
2017/2018 wyniosty 113.232 tys. zt.

1.3. Sktad Grupy Kapitatowej

Wedtug stanu na dzien 31 styczen 2018 r. Grupa sktada sie z Jednostki Dominujgcej oraz dwoch jednostek zaleznych.
Jednostki objete konsolidacjg na dzien 31styczen 2018 r.

1. 1ZOBLOK S.A. z siedzibg w Chorzowie

2. 1ZOBLOK GmbH z siedzibg w Ohrdruf, Niemcy

Spotka nie objeta konsolidacjg: 1ZO BLOK EPP PRIVATE LIMITED z siedzibg w Faridabad, Indie, spétka na dzien
31.01.2018 r. nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ operacyjng poprzez swoje zaktady produkcyjne zlokalizowane w Polsce i w Niemczech.
1.4. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej

W okresie trzeciego kwartatu 2017/2018 r. w ramach Grupy Kapitatowej IZOBLOK nie nastapity zmiany.

Ponizej przedstawiono zaleznosci kapitatowe pomiedzy IZOBLOK S.A. a spotkami zaleznymi:

Nazwa i podstawowe dane Wysokos¢ kapitatu Udziat IZOBLOK S.A. . . o s
. . . Przedmiot dziatalnosci
formalno-prawne: zakiadowego: w kapitale
IZOBLOK GmbH Produkcja i sprzedaz
Herrenhofer Landstralle 6 50 000 EURO 100% ) P

99885 Ohrdruf, Niemcy ksztattek technicznych z EPP

1ZO BLOK EPP PRIVATE LIMITED
z siedzibg w Faridabad, Indie

Nie prowadzi dziatalnosci

80 000 rupii indyjskich 80% o
operacyjnej

Struktura Grupy Kapitatlowej IZOBLOK

IZO BLOK EPP
1ZOBLOK GmbH PRIVATE LIMITED
(100%) (80%)
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1.5. Informacje o spétce dominujacej IZOBLOK S.A.

Spotka IZOBLOK Spoétka Akcyjna (Jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej IZOBLOK zwana dalej ,Spoétka dominujgca”,
»~Jednostka dominujaca”, ,Spotka”, ,Emitent’) z siedzibg w Chorzowie przy ulicy Kluczborskiej 11 dziata na podstawie
przepisow Kodeksu spdtek handlowych, zgodnie ze Statutem Spétki z dnia 18 kwietnia 2011 roku sporzgdzonym przed
notariuszem Marcinem Onichimowskim w Kancelarii Notarialnej w Katowicach (repertorium A nr 1840/2011), z pozniejszymi
zmianami.

Spotka dominujgca powstata w wyniku przeksztatcenia 1IZO-BLOK Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w 1Z0-BLOK
Spotka Akcyjna, na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikow IZO-BLOK Sp. z 0.0. z dnia 18 kwietnia
2011 roku.

Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice — Wschod Wydziat
VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000388347. Spdétce nadano numer statystyczny
REGON 276099042.

Jednostka dominujgca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 6262491048.

Spotka IZOBLOK S.A. notowana jest na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

nazwa (firma) IZOBLOK S.A.

forma prawna Spotka akeyjna

siedziba Chorzow

adres ul. Kluczborska 11, 41-503 Chorzéw
REGON 276099042

NIP 6262491048

KRS 0000388347

Telefon: +48 32 772 57 01

Fax: +48 32 772 57 00

E-mail info@izoblok.pl

Adres internetowy

www.izoblok.pl

1.6. Informacje o akcjach spo6tki IZOBLOK S.A.

Kapitat zaktadowy Spotki dominujgcej na dzien 31 stycznia 2018 roku wynosi 12.670.000,00 zt. i dzieli si¢ na 1.267.000
akciji

Seria akgji Wartosé llosé akej Rodzaj akcji
nominalna akcji
Akcje serii A 10 zt. 422.650 Akcje imienne uprzywilejowane co do gtosu
Akcje serii B 10 zt. 406.050 Akcje zwykte na okaziciela
Akcje serii C 10 zt. 171.300 Akcje zwykte na okaziciela
Akcje serii D 10 zt. 267.000 Akcje zwykte na okaziciela

1.7. Zarzad Jednostki Dominujacej IZOBLOK S.A.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Zarzgdu IZOBLOK S.A. przedstawiat sie nastepujaco:
Przemystaw Skrzydlak — Prezes Zarzadu
Zbigniew Pawtucki — Wiceprezes Zarzgdu

1.8. Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej IZOBLOK S.A.

Skitad Rady Nadzorczej
na dzien 31.01.2017

Skiad Rady Nadzorczej | Skiad Rady Nadzorczej | Skiad Rady Nadzorczej

na dzien 30.04.2017

na dzien 31.01.2018

na dzien 26.03.2018

Andrzej Kwiatkowski
przewodniczacy

Andrzej Kwiatkowski
przewodniczgcy

Andrzej Kwiatkowski
przewodniczacy

Andrzej Kwiatkowski
przewodniczgcy

Renata Skrzydlak Renata Skrzydlak Renata Skrzydlak Renata Skrzydlak
Zastepca Zastepca Zastepca Zastepca
przewodniczgcego przewodniczgcego przewodniczgcego przewodniczgcego
Marek Bar¢ Marek Bar¢ Marek Bar¢ Marek Bar¢
czionek cztonek cztonek cztonek
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Krzysztof Ptonka Krzysztof Plonka Krzysztof Ptonka Krzysztof Ptonka
cztonek czionek cztonek czionek
Rafat Olesinski Rafat Olesinski Rafat Olesinski Rafat Olesinski
cztonek czionek cztonek czionek

Skiad Komitetu Audytu Spétki:

W dniu 19.10.2017 r. Rada Nadzorcza Spétki powotata Komitet Audytu w nastepujgcym skiadzie:

Marek Bar¢
Krzysztof Plonka
Rafat Olesinski

1.9. Struktura akcjonariatu

Dane dotyczace znaczacych akcjonariuszy przedstawiono ponizej na podstawie informacji otrzymywanych przez Spétke w
trybie art. 69 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej.

Wedtug najlepszej wiedzy Spétki na dziehn publikacji raportu za 3 kwartat 2017/2018 ponizsze podmioty posiadajg co

najmniej 5% liczby gtoséw na WZA.

Akcjonarius? Liczbaakeji | Yukepiale | Liczba glosew | % glosow na
Przemystaw Skrzydlak 213 150 16,82% 424 500 25,12%
Andrzej Kwiatkowski 211 300 16,68% 422 600 25,01%
tacznie fundusze: TFI PZU S.A. 132 500 10,46% 132 500 7,84%
tacznie fundusze: Noble Funds TFI S.A. 99 318 7,84% 99 318 5,88%
tacznie fundusze: Nationale-Nederlanden 111 412 8,79% 111 412 6,59%
Pozostali akcjonariusze 499 320 39,41% 499 320 29,55%
Razem 1 267 000 100,00% 1 689 650 100,00%

2. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb;

Na dzien publikacji raportu spos$réd cztonkéw organdéw administracyjnych, zarzgdzajgcych i nadzorczych akcje Spotki

posiadaja:

= Przemystaw Skrzydlak petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Spoiki, ktory posiada 211.350 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii Aoraz 1.800 akcji zwyklych na okaziciela. Akcje Emitenta posiadane przez
Przemystawa Skrzydlaka sg objete wspdlnoscia majatkowa matzenskg z Panig Renatg Skrzydlak, ktora
petni funkcje Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spoétki.

= Andrzej Kwiatkowski petnigcy funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spoiki, ktéry posiada 211.300
akcji imiennych uprzywilejowanych serii A .

= Marek Bar¢ petnigcy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spétki, ktéry posiada 7.462 akcji zwyktych na

okaziciela.

= Krzysztof Plonka petnigcy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spotki, ktdry posiada 261 akcji zwyktych na

okaziciela.

= Rafat Olesinski petnigcy funkcje Czionka Rady Nadzorczej Spétki, ktory posiada 1.755 akcji zwyklych na

okaziciela.

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg uprawnien do akcji Spotki.

Imie i nazwisko

Stan na 26.01.2018 r.

Zwigkszenia

Zmniejszenia

Stan na 26.03.2018 r.

Przemystaw Skrzydlak 211 650 1.500 - 213 150
Andrzej Kwiatkowski 211 300 - - 211 300
Marek Baré 7 462 - - 7462
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Krzysztof Ptonka 261 - - 261
Rafat Olesinski 1.755 - - 1.755

W dniu 09.02.2018 r. Pan Przemystaw Skrzydlak Prezes Zarzgdu Spoétki powiadomit Spétke o nabyciu akcji Spotki

3. Podsumowanie skonsolidowanych wynikéw finansowych

Tabela: Wybrane pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw za 3 kwartaty 2017/2018
oraz 3 kwartaty 2016/2017 (w tys. zt.)

okres zakonczony okres zakonczony Zmiana % w
31.01.2018 31.01.2017 SRl el
poprzedniego
dane za 9 miesigcy | dane za 9 miesiecy okie=U
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 168 836 124 452 35,7%
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 156 376 114 827 36,2%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 12 459 9 625 29,5%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 166 628 116 483 43,0%
Zysk ze sprzedazy 2 207 7 968 -72,3%
% przychoddéw ze sprzedazy 1,3% 6,4%
Pozostate przychody operacyjne 1393 2012 -30,8%
Pozostate koszty operacyjne 1663 1249 33,1%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej EBIT 1938 8732 -77,8%
% przychodéw ze sprzedazy 1,2% 7,0%
EBITDA 16 687 19 365 -13,8%
% przychodow ze sprzedazy 9,9% 15,6%
Przychody finansowe 2 606 2113 23,3%
Koszty finansowe 1700 1755 -3,1%
Zysk (Strata) brutto 2 843 9 090 -68,7%
Podatek dochodowy 702 2776 -74,7%
ZYSK (STRATA) NETTO 2141 7741 -72,3%
% przychodéw ze sprzedazy 1,3% 6,2%

Komentarz Zarzadu do skonsolidowanych wynikéw trzeciego kwartatu 2017/2018

Podsumowujgc uzyskane wyniki finansowe trzeciego kwartatu 2017/2018: Grupa Kapitalowa 1ZOBLOK osiggneta
skonsolidowane przychody z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 168.836 tys. zt, 0 35,7% wiecej niz w analogicznym okresie
roku obrotowego 2016/2017. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w trzecim kwartale 2017/2018 wyniosty 55.603 tys.
zt i byly nizsze 0 2,2% w poréwnaniu do tego samego okresu roku poprzedniego.

Grupa po trzech kwartatach 2017/2018 wypracowata zysk operacyjny w wysokosci 1.938 tys. zt czyli o 77,8% mniej niz w
analogicznym okresie 2016/2017, natomiast wskaznik EBITDA w raportowanym okresie wynidst 16.687 tys. zt.

Znaczgcy wptyw na skonsolidowane wyniki finansowe uzyskane po trzech kwartatach 2017/2018 miato ujgcie w pozostatych
kosztach operacyjnych rezerwy na koszty podatku od przeniesienia wtasnosci nieruchomosci spotki zaleznej IZOBLOK
GmbH w kwocie 1.560 tys. zt. Kwota podatku zostata oszacowana na podstawie informacji otrzymanej z niemieckiego
urzedu skarbowego.

Przychody i koszty
Wykres: Skonsolidowane przychody z dzialalnosci operacyjnej za 3 kwartaty 2017/2018 oraz 3 kwartaly 2016/2017
(w tys. zi).
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168 836 zt

124 452 z}

01.05.2017 - 31.01.2018

01.05.2016 - 31.01.2017

Tabela: Struktura rzeczowa skonsolidowanych przychodéw z dziatalnosci operacyjnej za 3 kwartaty 2017/2018 oraz
3 kwartaly 2016/2017 (w tys. zi).

okres zakonczony okres zakonczony
31.01.2018 31.01.2017

dane za 9 miesiecy | dane za 9 miesiecy
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug, w tym: 156 376 114 827
Rynek automotive 153193 110 932
Rynek packaging 1946 3476
Sprzedaz produktéw- narzedziownia 1135 304
Sprzedaz ustug 57 109
Sprzedaz produktéw - pozostate 46 6
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatéw, w tym: 12 459 9625
Sprzedaz form 11631 9175
Sprzedaz towaréw pozostatych 269 190
Sprzedaz materiatéw - opakowan 559 258
Sprzedaz materiatéw - pozostate 0 2

Tabela: Koszty dzialalnosci operacyjnej za 3 kwartaty 2017/2018 oraz 3 kwartaty 2016/2017 (w tys. zi).

okres zakonczony okres zakonczony Zmiana % w

31.01.2018 31.01.2017 stosunku do

poprzedniego

dane za 9 miesiecy | dane za 9 miesiecy okresu

Koszty dziatalnosci operacyjnej 166 628,26 116 483,23 43,0%
Zmiana stanu produktow -70,94 802,25 -108,8%
Koszt wytworzenia produktéw (ustug) na wiasne potrzeby -788,94 -1 010,43 -21,9%
Amortyzacja 14 749,49 10 633,30 38,7%
Zuzycie materiatow i energii 79 907,19 57 314,82 39,4%
Ustugi obce 21 503,39 9 948,63 116,1%
Podatki i optaty 634,61 621,57 2,1%
Wynagrodzenia 3594291 22 785,18 57,7%
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2 681,29 2 234,10 20,0%
Pozostate koszty rodzajowe 5 115,69 8 474,98 -39,6%
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 6 953,56 4 678,83 48,6%

Koszty dziatalno$ci operacyjnej w okresie trzech kwartatéw 2017/2018 wyniosty 166.628 tys. zt. natomiast w analogicznym

okresie 2016/2017 wyniosty 116.483 tys. zt czyli zwiekszyly sie 0 43% .

Zysk ze sprzedazy wyniést 2.207 tys. zt w

10
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poréwnaniu z poprzednim okresem zmniejszyt sie o 72,3%.

za 3 kwartaf 2017/2018 .

Pozostate przychody operacyjne w okresie od 01.05.2017 do 31.01.2018 r. wyniosty 1.393 tys. zt natomiast w ubiegtym
okresie wyniosty 2.012 tys. zt. Pozostate koszty operacyjne po trzech kwartatach wyniosty 1.663 tys. zt i byty 0 33% wyzsze
niz w analogicznym okresie 2016/2017. Znaczgcy wzrost skonsolidowanych pozostatych kosztéw operacyjnych dotyczyt
ujecia w sprawozdawczym okresie kosztow podatku od przeniesienia nieruchomos$ci w wysokosci 1.560 tys. zt.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej EBIT w okresie sprawozdawczym 2017/2018 wyniost 1.938 tys. zt i stanowit 1,2%
przychoddw ze sprzedazy. Wskaznik EBITDA wynidst 16.687 tys. zt i stanowit 9,9% przychoddw ze sprzedazy i byt nizszy
0 13,8% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2016/2017.

Wykres: Wskaznik EBITDA za 3 kwartaly 2017/2018 oraz 3 kwartaty 2016/2017 (w tys. zi).
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16 687 zt

01.05.2017 - 31.01.2018

19 365 zt

01.05.2016 - 31.01.2017

Tabela: Struktura przychodéw i kosztow z dziatalnosci finansowej w okresie
01.05.2016 — 31.01.2017 (w tys. z}).

01.05.2017 — 31.01.2018 oraz

okres zakonczony okres zakonczony
31.01.2018 31.01.2017

dane za 9 miesiecy | dane za 9 miesiecy
Przychody finansowe 2 606 2113
Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
Odsetki 0 0
Zysk ze zbycia inwestyciji 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 474 2070
Inne 2132 43
Koszty finansowe 1700 1755
Odsetki 1340 1072
Strata ze zbycia inwestycji 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
Inne 360 683

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Tabela: Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.01.2018 oraz 30.04.2017 (w tys. zt.)

Aktywa
Na dzien Na dzien
Wyszczegolnienie Udziat (%) Udziat (%)
31.01.2018 . 30.04.2017r.
Aktywa trwate 139 166 65,5% 144 684 65,5%
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Wartos$ci niematerialne i prawne 18 679 8,8% 21261 9,6%
Wartos¢ firmy 6 150 2,9% 6 251 2,8%
Rzeczowe aktywa trwate 113 385 53,4% 116 594 52,8%
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0,0% 0 0,0%
Inwestycje w jednostkach zaleznych 5 0,0% 0 0,0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0,0% 0 0,0%
Pozostate aktywa 947 0,4% 578 0,3%
Aktywa obrotowe 73 247 34,5% 76 228 34,5%
Zapasy 24 693 11,6% 23101 10,5%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 33579 15,8% 39 466 17,9%
Naleznosci z tyt. podatku dochodowego 1311 0,6% 2734 1,2%
Pozostate naleznosci 3133 1,5% 1646 0,7%
Aktywa finansowe 2049 1,0% 1574 0,7%
Srodki pieniezne 5384 2,5% 5342 2,4%
Pozostate aktywa 3098 1,5% 2 365 1,1%
Aktywa razem 212 413 100,0% 220911 100,0%

Na dzien 31.01.2018 roku skonsolidowana suma bilansowa zamkneta sie kwotg 212.413 tys. zt i byta 0 8.498 tys. zt mniejsza

od sumy bilansowej z 30 kwietnia 2017 r

W strukturze aktywow obrotowych najwigksza pozycje stanowity naleznosci krétkoterminowe, ktdre na koniec trzeciego
kwartatu 2017/2018 wyniosty 33.579 tys. zt, co stanowito 15,8% fgcznej wartosci aktywdw, natomiast w dniu 30 kwietnia
2017 r. naleznosci krotkoterminowe wyniosty 39.466 tys. zt i stanowity 17,9% aktywow. Drugg co do wielkosci pozycja
aktywow obrotowych byty zapasy ktorych warto$¢ na dzien 31.01.2018 wyniosta 24.693 tys. zt i w stosunku do konca roku

obrotowego wzrosta o 1.592 tys. zt.

Na dzien 31.01.2018 r. warto$¢ srodkow pienieznych wyniosta 5.384 tys. zt i obejmowata gotéwke w kasie i na rachunkach

bankowych.

Tabela: Wybrane pozycje ze skonsolidowanej sytuacji finansowej na dzien 31.01.2018 oraz 30.04.2017 (w tys. z})

Pasywa
Na dzien Na dzien
Wyszczegolnienie Udziat (%) Udziat (%)
31.01.2018'r. 30.04.2017r.
Kapitat wtasny 101 171 47,6% 100 325 45,4%
Kapitat podstawowy 12 670 6,0% 12 670 5,7%
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci o o
nominalnej (agio) 42 268 19,9% 42 268 19,1%
Kapitat zapasowy 51 737 24,4% 38 247 17,3%
Pozo_sta%e_kapltaty rezerwowe( w tym réznice kursowe z 3720 1,8% 2425 1.1%
przeliczenia)
Zyski zatrzymane / Straty niepokryte -3925 -1,8% 1483 0,7%
Zysk (Strata) netto 2141 1,0% 8 081 3,7%
Zobowiazania 111 242 52,4% 120 586 54,6%
Zobowigzania dtugoterminowe 54 732 25,8% 79 031 35,8%
Zobowigzania krétkoterminowe 56 510 26,6% 41 555 18,8%
Pasywa razem 212 413 100,0% 220911 100,0%

Warto$¢ kapitatu wtasnego na dzieh 31.01.2018 r. w poréwnaniu do konca roku obrotowego wzrosta z 100.325 tys. zt do
kwoty 101.171 tys. zt i stanowita w bilansie 47,6% sumy bilansowe;.

Wykres — Kapital wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej oraz zobowigzania na dzien

31.01.2018 i 30.04.2017 (w tys. zt)
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Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

Tabela Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywoéw pienieznych za 3 kwartaty 2017/2018 oraz 3

kwartaty 2016/2017
okres zakonczony okres zakonczony
31.01.2018 31.01.2017
dane za 9 miesiecy dane za 9 miesiecy

Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 19 306 14 314
Zysk (Strata) brutto 2843 9 090
Korekty razem: 16 463 5224
Amortyzacja 14 749 10 633
Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych -1 804 138
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1399 1149
Zysk (Strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -468 -1 855
Zmiana stanu rezerw 50 5 860
Zmiana stanu zapaséw -1 780 -15 649
Zmiana stanu naleznosci 3766 -14 581
o i 100
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1295 -2 619
Inne korekty -19 16 968
Zaptacony podatek dochodowy 368 -2 543
r:]rvtzglt{l\::v% r;]):jenieine netto z dziatalnosci .10 286 78910
Wptywy 1349 53
Wydatki 1198 3
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -8 945 73 104
Wplywy 8 833 87 174
Wydatki 17778 14 069
Przeplywy pieniezne netto razem 76 8 508
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 42 8424
- w tym zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic

kursowych

Srodki pienigezne na poczatek okresu 5343 1399
Srodki pieniezne na koniec okresu 5419 9908

13



Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IZOBLOK.
za 3 kwartal 2017/2018 r.

Po trzech kwartatach 2017/2018 przeptywy netto z dziatalno$ci operacyjnej osiggnety warto$¢ 19.306 tys. zt. Dodatnie
przeptywy pieniezne w tym okresie byly przede wszystkim skutkiem amortyzacji oraz zmiany stanu naleznosci.

Przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej

Po trzech kwartatach 2017/2018 przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej zamknety sie kwotg -10.286 tys. zt poziom ten
wynika przede wszystkim z poniesionych wydatkéw na zakup rzeczowych aktywow trwatych.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej

Po trzech kwartatach 2017/2018 przeptywy z dziatalno$ci finansowej osiggnety poziom -8.945 tys. zt.

W okresie trzech kwartatéw 2017/2018 Grupa poprzez dziatalno$¢ operacyjng, inwestycyjng oraz finansowg wygenerowata
dodatnie przeptywy pieniezne w kwocie 76 tys. zt, a wartos¢ srodkéw pienieznych na koniec okresu wyniosta 5.419 tys. zt.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Kapitat wtasny na dzien 31.01.2018 r. zamknat sig¢ kwotg 101.171 tys. ztotych, co stanowi wzrost o 846 tys. zt w poréwnaniu
ze stanem na dzien 30.04.2017 r.

Analiza rentownosci
Tabela: Analiza rentownosci za okres 01.05.2017 — 31.01.2018 oraz 01.05.2016 — 31.01.2017 (w tys. zl)

okres zakonczony | okres zakonczony

31.01.2018 31.01.2017

da_ne_zag da_ne_zag

miesiecy miesiecy
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 168 836 124 452
Zysk ze sprzedazy 2 207 7 968
Rentownos$¢ sprzedazy 1,3% 6,4%
(Zé/;erzD tiz)ia’falnos'ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje 16 687 19 365
Rentownos$¢ EBITDA 9,9% 15,6%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 1938 8732
Rentownos¢ na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 1,2% 7,0%
Zysk (strata) brutto 2843 9090
Zysk (strata) netto 2141 7741
Rentownos¢ sprzedazy netto (ROS) 1,3% 6,2%

Rentownosc¢ sprzedazy = zysk na sprzedazy / przychody z dziatalno$ci operacyjnej x 100%

Rentownosc¢ EBITDA = zysk na dziatalnos$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje / przychody z dziatalno$ci operacyjnej x 100%
Rentowno$¢ na dziatalnosci operacyjnej = zysk z dziatalno$ci operacyjnej / przychody z dziatalno$ci operacyjnej x 100%
Rentowno$c¢ sprzedazy netto (ROS) = zysk netto / przychody z dziatalno$ci operacyjnej x 100%

Za okres trzech kwartatéw roku obrotowego 2017/2018 skonsolidowany wskaznik rentownosci sprzedazy osiggnat poziom
1,3%, natomiast rentownos$c¢ na dziatalnosci operacyjnej (rentownos¢ EBIT) byta nizsza niz rentowno$c¢ sprzedazy i wyniosta
w raportowanym okresie 1,2%. Rentowno$¢ EBITDA za trzy kwartaty 2017/2018 wyniosta 9,9%. Rentownos$¢ sprzedazy
netto ROS uksztattowata sie na poziomie 1,3%.

W analogicznym okresie roku poprzedniego skonsolidowany wskaznik rentownosci sprzedazy, osiggnat poziom 6,4%.
Rentowno$¢ EBIT byta wyzsza niz rentownos$¢ sprzedazy i wyniosta 7,0%. Rentownos$¢ wskaznika EBITDA uzyskata
wartos¢ 15,6%. Rentownos¢ sprzedazy netto ROS wyniosta 6,2%.

4. Podsumowanie jednostkowych wynikéw finansowych

Tabela: Wybrane pozycje z jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodéw za 3 kwartaly 2017/2018 oraz 3
kwartaly 2016/2017 (w tys. zt.)

Zmiana % w

okres zakonczony
31.01.2018

okres zakonczony
31.01.2017

(wariant poréwnawczy)

stosunku do
poprzedniego

dane za 9 miesiecy | dane za 9 miesigcy okresu
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 67 498 70 006 -3,6%
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 62 795 66 049 -4,9%
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IZOBLOK.
za 3 kwartal 2017/2018 r.

okres zakonczony okres zakonczony Z{nianak% dW
31.01.2018 31.01.2017 S °S“r‘d u do

(wariant poréwnawczy) — — poprzedniego

dane za 9 miesigcy | dane za 9 miesigcy okresu
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 4703 3957 18,8%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 59 228 58 794 0,7%
Zysk ze sprzedazy 8 270 11 212 -26,2%
% przychoddéw ze sprzedazy 12,3% 16,0%
Pozostate przychody operacyjne 577 755 -23,6%
Pozostate koszty operacyjne 1664 1249 33,2%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej EBIT 7183 10 718 -33,0%
% przychodéw ze sprzedazy 10,6% 15,3%
EBITDA 10 934 14 581 -25,0%
% przychoddéw ze sprzedazy 16,2% 20,8%
Przychody finansowe 2 606 2113 23,3%
Koszty finansowe 1519 1580 -3,8%
Zysk (Strata) brutto 8 270 11 252 -26,5%
Podatek dochodowy 1728 2311 -25,2%
ZYSK (STRATA) NETTO 6 541 8940 -26,8%

Przychody i koszty

Tabela: Struktura rzeczowa jednostkowych przychodéw z dziatalnosci operacyjnej za okres 3 kwartatéw 2017/2018

oraz 3 kwartatéw 2016/2017 (w tys. zi).

okres zakonczony

okres zakonczony

31.01.2018 31.01.2017

dane za 9 miesiecy | dane za 9 miesigecy

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug, w tym: 62 795 66 049
Rynek automotive 57 343 62 056
Rynek packaging 364 2885
Sprzedaz produktéw- narzedziownia 1578 442
Sprzedaz ustug 3463 660
Sprzedaz produktéw - pozostate 46 6
Przychody ze sprzedazy towaréow i materiatéw, w tym: 4703 3957
Sprzedaz form 3847 3508
Sprzedaz towaréw pozostatych 297 190
Sprzedaz materiatow - opakowan 559 258
Sprzedaz materiatow - pozostate 0 2

Wykres: Jednostkowe przychody z dziatalnosci operacyjnej za okres 3 kwartatéw 2017/2018 oraz 3 kwartatow

2016/2017 (w tys. zl).
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za 3 kwartat 2017/2018 r.
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Jednostkowe przychody z dziatalnosci operacyjnej po trzech kwartatach 2017/2018 osiggniety poziom 67.498 tys. zt. zatem
spadty o 3,6% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Sprzedaz produktéw dotyczyta wytwarzanych przez Spoétke ksztaltek z polipropylenu spienionego (rynek automotive),
opakowan (rynek packaging) oraz narzedzi (narzedziownia).

Wskazane w tabeli powyzej przychody ze sprzedazy ustug dotyczyty wynajmu pomieszczen biurowych oraz refakturowania
kosztow ustug transportu, sortowania czgsci oraz modyfikacji form.

Emitent uzyskuje przychody ze sprzedazy form. Wytwarzanie form zlecene jest przez Spotke podmiotom zewnetrznym jak
i wlasnej narzedziowni. Przychody produkiow z wiasnej narzedziowni w okresie trzech kwartatow 2017/2018 wyniosty 1.578
tys. zt.

Tabela: Koszty dziatalnosci operacyjnej za 3 kwartaty 2017/2018 oraz 3 kwartaly 2016/2017 (w tys. zi).

okres zakonczony okres zakonczony Zmiana % w

31.01.2018 31.01.2017 stosunku do

dane za 9 miesiecy | dane za 9 miesiecy pOpéifg:LljegO
Koszty dziatalnosci operacyjnej 59 228 58 794 0,7%
Zmiana stanu produktéw - 110 | - 952 -88,5%
Koszt wytworzenia produktéw (ustug) na wiasne potrzeby - 676 | - 566 19,5%
Amortyzacja 3751 3862 -2,9%
Zuzycie materiatow i energii 32521 34 611 -6,0%
Ustugi obce 6 101 6 959 -12,3%
Podatki i optaty 549 593 -7,4%
Wynagrodzenia 10 168 9013 12,8%
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2681 2234 20,0%
Pozostate koszty rodzajowe 761 867 -12,2%
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 3482 2172 60,3%

Koszty dziatalnosci operacyjnej po trzech kwartatach 2017/2018 wyniosty 59.228 tys. zt natomiast w analogicznym okresie
2016/2017 wyniosty 58.794 tys. zt czyli zwigkszyty sie 0 0,7% . Zysk ze sprzedazy wyniost 8.270 tys. zt w poréwnaniu z
poprzednim okresem spadt 0 26,2%.

Pozostate przychody operacyjne w okresie od 01.05.2017 do 31.01.2018 r. wyniosty 577 tys. zt natomiast w ubiegtym
okresie wyniosty 755 tys. zt. Pozostate koszty operacyjne po trzech kwartatach 2017/2018 wyniosty 1.664 tys. zt i byly o
33,2% wyzsze niz w analogicznym okresie 2016/2017.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej EBIT po trzech kwartatach 2017/2018 wynidst 7.183 tys. zt i stanowit 10,6% przychodéw
ze sprzedazy. Wynik EBITDA wynidst 10.934 tys. zt i stanowit 16,2% przychoddw ze sprzedazy natomiast w analogicznym
okresie 2016/2017 wskaznik ten wyniost 14.581 tys. zt.

Wykres: Wskaznik EBITDA za 3 kwartaly 2017/2018 oraz 3 kwartaty 2016/2017 (w tys. z}).
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Tabela: Struktura przychodéw i kosztow z dziatalnosci finansowej w okresie 01.05.2017 - 31.01.2018 oraz

01.05.2016 — 31.01.2017 (w tys. z4).

okres zakonczony okres zakonczony
31.01.2018 31.01.2017

dane za 9 miesiecy | dane za 9 miesiecy
Przychody finansowe 2 606 2113
Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
Odsetki 0 0
Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 474 2070
Inne 2132 43
Koszty finansowe 1519 1579
Odsetki 1159 896
Strata ze zbycia inwestycji 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
Inne 360 683

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Tabela: Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.01.2018 oraz 30.04.2017 (w tys. zt.)

Aktywa
Na dzien Na dzien
Wyszczegélnienie Udziat (%) Udziat (%)
31.01.2018 r. 30.04.2017 r.
Aktywa trwate 150 161 78,6% 146 019 78,6%
Wartos$ci niematerialne i prawne 1594 0,8% 1931 1,0%
Rzeczowe aktywa trwate 54 162 28,4% 51 588 27,8%
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0,0% 0 0,0%
Inwestycje w jednostkach zaleznych 93 458 48,9% 91 922 49,5%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0,0% 0 0,0%
Pozostate aktywa 947 0,5% 578 0,3%
Aktywa obrotowe 40 768 21,4% 39724 21,4%
Zapasy 13 165 6,9% 10 856 5,8%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 16 437 8,6% 21790 11,7%
Naleznosci z tyt. podatku dochodowego 215 0,1% 242 0,1%
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IZOBLOK.
za 3 kwartal 2017/2018 r.

Pozostate naleznosci 2990 1,6% 1587 0,9%
Aktywa finansowe 2 049 1,1% 1574 0,8%
Srodki pieniezne 4 041 2,1% 2 662 1,4%
Pozostate aktywa 1644 0,9% 1013 0,5%
Aktywa razem 190 929 100,0% 185 743 100,0%

Na dzieh 31.01.2018 roku suma bilansowa zamkneta sie kwotg 190.929 tys. zt i byta o 5.187 tys. zt wieksza od sumy
bilansowej z 30 kwietnia 2017 r., co stanowito wzrost o 2,8%.

Najwiekszy udziat w strukturze aktywéw trwatych miaty inwestycje w jednostkach zaleznych w kwocie 93.458 tys. zt oraz
rzeczowe aktywa trwate ich warto$¢ 54.162 tys. zt

W strukturze aktywow obrotowych najwiekszg pozycje stanowity naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug, ktére
na koniec trzeciego kwartatu 2017/2018 wyniosty 16.437 tys. zt, natomiast w dniu 30 kwietnia 2017 r. naleznosci
krétkoterminowe wyniosty 21.790 tys. zt.

Spotka prowadzi bardzo ostrozng polityke wyceny aktywow i bardzo wczesnie tworzy odpisy aktualizujgce ich warto$¢, co
jest konsekwencjg przyjetej polityki rachunkowosci. Zgodnie z tg polityka, odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci tworzone
sg z uwzglednieniem prawdopodobienstwa ich zaptaty oraz okresu ich przeterminowania; na nalezno$ci przeterminowane
powyzej 6 miesigcy i wiecej tworzony jest odpis uwzgledniajacy 100% ich wartosci. Podobne podejscie jest stosowane przy
aktualizacji wartosci zapaséw towaréw, materiatdéw, pétwyrobéw oraz wyrobow gotowych. Odpisy aktualizujgce ich wartos¢
ustalane sg na podstawie przegladu stanéw magazynowych i tworzone od zapaséw zalegajagcych w magazynie powyzej 6
miesigcy.

Na dzien bilansowy 31.01.2018 r. odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci ogétem wynosi 805 tys. zt.

Na dzien 31.01.2018 r. wartos¢ $rodkéw pienieznych wyniosta 4.041 tys. zt i obejmowata gotéwke w kasie i na rachunkach
bankowych, natomiast pozostate aktywa wyniosty 1.644 tys. zi. Gléwng czes¢ pozostatych aktywdéw stanowig
miedzyokresowe rozliczenia kosztéw.

Tabela: Wybrane pozycje z jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31.01.2018 oraz 30.04.2017
(w tys. zl)

Pasywa
Na dzien Na dzien
Wyszczegodlnienie Udziat (%) Udziat (%)
31.01.2018 . 30.04.2017 r.
Kapitat wtasny 115 679 60,6% 109 137 58,8%
Kapitat podstawowy 12 670 6,6% 12 670 6,8%
now]?ggzzzf?az?oiprzedazy akcji powyzej wartosci 42 268 22.1% 42 268 22.8%
Kapitat zapasowy 51737 27,1% 38 247 20,6%
Zyski zatrzymane / Straty niepokryte 2 462 1,3% 2 462 1,3%
Zysk (Strata) netto 6 541 3,4% 13490 7,3%
Zobowiazania 75 251 39,4% 76 605 41,2%
Zobowigzania dtugoterminowe 37 511 19,6% 52 484 28,3%
Zobowigzania krétkoterminowe 37 740 19,8% 24 122 13,0%
Pasywa razem 190 929 100,0% 185 743 100,0%

Wartos¢ kapitatu wtasnego na dzien 31.01.2018 r. w poréwnaniu do konca roku obrotowego wzrosta z 109.137 tys. zt do
115.679 tys. zt w zwigzku z przeznaczeniem catego zysku netto z wczesniejszego roku obrotowego na kapitat zapasowy.

Wykres — Kapital wtasny oraz zobowigzania na dzien 31.01.2018 i 30.04.2017 (w tys. zl)
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Na dzien 31.01.2018 r. zobowigzania stanowity 39,4% sumy bilansowej. Na koniec roku obrotowego 2016/2017 udziat
zobowigzan w sumie bilansowej to 41,2%.

Jednostkowy rachunek przeptywoéw pienieznych

Tabela Wybrane pozycje jednostkowego rachunku przeplywoéw pienieznych za 3 kwartaty 2017/2018 oraz 3
kwartaty 2016/2017 .

okres zakonczony

okres zakonczony

31.01.2018 31.01.2017
dane za 9 miesiecy | dane za 9 miesiecy

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 12 349 13 295
Zysk (Strata) brutto 8270 11 252
Korekty razem: 4079 2043
Amortyzacja 3751 3862
Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych -1 804 138
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1231 976
Zysk (Strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -571 -1 855
Zmiana stanu rezerw -1 306 -1 100
Zmiana stanu zapaséw -2 309 -2 868
Zmiana stanu naleznosci 3572 3740
Zmiang stanu_ zoboquzaﬁ kr’c')tkoterminowych (z 3349 51
wyjatkiem pozyczek i kredytow)

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -254 -6
Inne korekty -1 550 10
Zaptacony podatek dochodowy -30 -904
ﬁr;:gg\év% r?étjemezne netto z dziatalnosci -6 640 -85 606
Wptywy 1581 3
Wydatki 8221 85 609
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej -4 314 74 436
Wplywy 8833 87 174
Wydatki 13 147 12 738
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za 3 kwartal 2017/2018 r.

Przeplywy pieniezne netto razem 1394 2124
Bilansowa zmiana stanu srodkoéw pienieznych 1379 2083
- w tym zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic

kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu 2 662 1399
Srodki pieniezne na koniec okresu 4 057 3524

Po trzech kwartatach 2017/2018 przeptywy netto z dziatalnos$ci operacyjnej osiagnety wartos¢ 12.349 tys. zi. Dodatnie
przeptywy pieniezne w tym okresie byly przede wszystkim skutkiem zmiany stanu nalezno$ci, zmiany stanu zobowigzan
krotkoterminowych, amortyzacji oraz wypracowanego zysku brutto.

Przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej

Po trzech kwartatach 2017/2018 przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej zamknety sie kwotg -6.640 tys. zt poziom ten wynika
przede wszystkim z poniesionych wydatkéw na zakup rzeczowych srodkéw trwatych.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej

Po trzech kwartatach 2017/2018 przeptywy z dziatalno$ci finansowej osiagnety poziom -4.314 tys. zt.

W okresie trzech kwartatéw 2017/2018 Spotka poprzez dziatalnosé operacyjng, inwestycyjng oraz finansowg wygenerowata
dodatnie przeptywy pieniezne w kwocie 1.394 tys. zt, a wartos$¢ srodkow pienieznych na koniec okresu wyniosta 4.057 tys.
zt.

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Kapitat wtasny na dzien 31.01.2018 r. zamknat sie kwotg 115.679 tys. ztotych, co stanowi wzrost o 6,0% w poréwnaniu ze
stanem na dzieh 30.04.2017r. .

Analiza rentownosci
Tabela: Analiza rentownosci za okres 01.05.2017 — 31.01.2018 oraz 01.05.2016 — 31.01.2017 (w tys. zl)

okres zakonczony okres zakonczony
31.01.2018 31.01.2017

dane za 9 miesiecy | dane za 9 miesiecy
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej 67 498 70 006
Zysk ze sprzedazy 8 270 11 212
Rentownos¢ sprzedazy 12,3% 16,0%
ir)./ns;g/ ;j;é?éalrzté?gcll_r on:)racyjneJ powigkszony o 10 934 14 581
Rentownos¢ EBITDA 16,2% 20,8%
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j 7183 10718
Rentowno$¢ na dziatalno$ci operacyjnej 10,6% 15,3%
Zysk (strata) brutto 8 270 11 252
Zysk (strata) netto 6 541 8 940
Rentownos$¢ sprzedazy netto (ROS) 9,7% 12,8%

Rentowno$c¢ sprzedazy = zysk na sprzedazy / przychody z dziatalno$ci operacyjnej x 100%

Rentowno$c¢ EBITDA = zysk na dziatalnoSci operacyjnej powigkszony o amortyzacje / przychody z dziatalno$ci operacyjnej x 100%
Rentownos$¢ na dziatalno$ci operacyjnej = zysk z dziatalno$ci operacyjnej / przychody z dziatalnosci operacyjnej x 100%
Rentownosc¢ sprzedazy netto (ROS) = zysk netto / przychody z dziatalnosci operacyjnej x 100%

Za okres trzech kwartatow roku obrotowego 2017/2018 jednostkowy wskaznik rentownos$ci sprzedazy osiggnat poziom
12,3%, natomiast rentownos$¢ na dziatalnosci operacyjnej (rentownos¢ EBIT) byta nizsza niz rentowno$¢ sprzedazy i
wyniosta w raportowanym okresie 10,6%. Rentownos$¢ EBITDA za trzy kwartaty 2017/2018 wyniosta 16,2%. Rentownos$c¢
sprzedazy netto ROS uksztaltowata sie na poziomie 9,7%.

W analogicznym okresie roku poprzedniego jednostkowy wskaznik rentownosci sprzedazy, osiggngt poziom 16,0%.
Rentowno$¢ EBIT byla nizsza niz rentownos$¢ sprzedazy i wyniosta 15,3%. Rentownos¢ wskaznika EBITDA uzyskata
wartos¢ 20,8%. Rentownos¢ sprzedazy netto ROS wyniosta 12,8%.

5. Stanowisko zarzagdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
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prognozowanych;
Grupa nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok obrotowy 2017/2018.

6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie 3 kwartatu 2017/2018 roku, jak réwniez do dnia przekazania raportu okresowego nie toczyly sie, ani nie toczg sie
przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji Zadne postepowania
sgdowe, administracyjne i arbitrazowe, ktérych wartos¢ stanowit pojedynczo lub tgcznie co najmniej 10 % kapitatow
wiasnych Spoiki.

7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem
ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegolnych transakcji moga
by¢é zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat
poszczegdlnych transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje
majatkowa, finansowgq i wynik finansowy emitenta.

W okresie objetym sprawozdaniem srodrocznym Spoétka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

8. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuaciji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta;

W ocenie Spotki nie wystepujg inne istotne informacje, dla oceny powyzszych czynnikéw , niz wskazane w niniejszym
Sprawozdaniu Zarzadu.

9. Charakterystyke czynnikéw ktére w ocenie Emitenta beda mialy wptyw na
osiggniete wyniki w 4 kwartale 2017/2018.

Na rozw¢j i dziatalnos¢ Grupy IZOBLOK wptywaty w przesztosci oraz bedg miaty istotny wptyw w przysztosci czynniki
zewnetrzne, niezalezne od Grupy, jak i wewnetrzne — $cisle zwigzane z jej dziatalnoscig. Wymienione ponizej czynniki sg
jednymi z wazniejszych, jakie wywierajg istotny wptyw na rozwoj Grupy w perspektywie drugiego potrocza oraz w kolejnych
okresach.

Czynniki zewnetrzne ktére bedg miaty wptyw na wyniki finansowe w perspektywie kolejnego kwartatu mozna zaliczy¢:
=  ksztaltowanie sie kursow walut, w szczegolnosci negatywny wplyw na wyniki finansowe moze mie¢ umocnienie sie
PLN w stosunku do EUR,
ilo$¢ otrzymanych zaméwien od kontrahentow,
podaz pracownikéw na rynku pracy,
zmiana stép procentowych oraz marz stosowanych przez instytucje finansowe,
ksztattowanie sie cen nosnikéw energii,
polityka gospodarcza panstwa wobec eksporteréw,

Czynniki wewnetrzne istotne dla wynikow i dziatania przedsiebiorstwa nalezy zaliczy¢:

= poziom wykorzystania posiadanych zdolnosci produkcyjnych,

= optymalizacja proceséw produkcyjnych w IZOBLOK GmbH na poziomie zarzadzania produkcjg, zarzadzania
jakoscig poprzez odnowienie parku maszynowego oraz implementacje nowoczesnych rozwigzan informatycznych.
Efekty optymalizacji powinny wptyng¢ na poprawe rentownosci w spotce zaleznej w kolejnych kwartatach.

= dostosowanie poziomu i struktury zatrudnienia,

= pozyskiwanie nowych projektéw dla branzy motoryzacyjnej,

= utrzymanie niezbednych certyfikacji i systeméw zarzgdzania, w tym s