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Rodzial I CZYNNIKI RYZYKA

11 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM EMITENTA

1.1.1  RYZYKO ZWIAZANE Z DUZYM POZIOMEM SPECJALIZACJI DZIALALNOSCI

IZO-BLOK S.A. dziata na europejskim rynku motoryzacyjnym w branzy przetwérstwa polipropylenu spienionego.
Produkty Spoétki dedykowane sg do waskiej grupy klientéw w branzy motoryzacyjnej takich jak producenci
siedzen, producenci dywanow i rozwigzan akustycznych, producenci elementéw wnetrza samochodu,
producenci elementéw podnoszacych bezpieczenstwo bierne w samochodach. Ta waska specjalizacja stanowi
czynnik ryzyka na ktéry wptyw ma bezposrednio koniunktura branzy motoryzacyjnej oraz wptyw nowych
rozwigzan konstrukcyjnych projektéw realizowanych w przysztosci przez firmy motoryzacyjne. Poprzez szybki
rozwdj Spotka zamierza pozyska¢ nowych klientéw zaréwno w branzy motoryzacyjnej, jak i klientéw z branzy
opakowan wielokrotnego uzytku. Wieksza dywersyfikacja produkcji powinna znaczgco wptyngé na ograniczenie
tego czynnika ryzyka.

112  RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCJA

Podstawowa dziatalnos$¢ firmy - produkcja czesci z EPP dla przemystu motoryzacyjnego realizowana jest na
europejskim, mato konkurencyjnym i jednoczesnie niszowym rynku. Wsréd podmiotéw konkurujacych znaczna
ich cze$¢ przechodzi biezgce problemy finansowe co jest wynikiem ostatniego kryzysu w branzy
motoryzacyjnej, sytuacje ta czesto uniemozliwia im zdobywanie nowych projektéw wymagajgcych znacznych
naktadéw inwestycyjnych. Coraz wieksze wymagania klientéw powoduja, ze stabsi producenci sg wypierani z
rynku. Spotka stara sie ograniczaé¢ powyzsze ryzyko poprzez state podnoszenie jakosci oferowanych produktow,
szybkosc¢ dziatania, spdjng i przewidywalna oferte cenowsa.

113 RYZYKO ZWIAZANE Z KOSZTAMI ENERGII

Czynnikiem majgcym istotny wptyw na poziom rentownosci Spotki sg koszy energii elektrycznej i cieplnej
niezbednej do prowadzenia dziatalnosci produkcyjnej. Istniej zatem ryzyko ograniczania rentownosci Spotki w
wyniku systematycznie rosngcych kosztow energii. Zamiarem Spétki jest ograniczanie w znaczgcym stopniu
tego typu czynnikéw ryzyka gtownie poprzez nowe inwestycje zwigzane z optymalizacjg i redukcjg kosztow
energii, w tym w szczegdlnosci wykorzystanie uktadu kogeneracji.

114 RYZYKO KURSU WALUTOWEGO

Ze wzgledu na strukture portfela odbiorcéw, dziatalnos¢ Spoétki jest Scisle zwigzana z ryzykiem walutowym na
parze walut EUR/PLN. Ponad 90% przychoddéw Spotki jest wyrazona w walucie EUR. Spétka na biezgco zarzadza
ryzykiem kursowym. Znaczne zredukowanie poziomu ryzyka walutowego jest zwigzane z faktem, iz koszty
pozyskiwania surowca oraz transportu wyrazone sg w walucie EUR i stanowig one okoto 50% kosztow
operacyjnych. Spoétka finansuje swojg dziatalnos¢ w walucie EUR oraz zabezpiecza swojg pozycje walutowg
korzystajgc z finansowych instrumentéw pochodnych (forward), co w znacznym stopniu wptywa na
zminimalizowanie ryzyka kursowego.

115 RYZYKO ZWIAZANE Z DYNAMICZNYM ROZWOJEM TECHNOLOGICZNYM

Obecnos¢ w branzy motoryzacyjnej oraz bezposrednie dostawy do najwiekszych producentéw samochodéw
zmusza Spotke do ciggtego rozwoju technologicznego oraz zdolnosci do realizacji projektéw o duzym stopniu
zaawansowania technologicznego. Rodzi to ryzyko utraty kluczowych odbioréw w sytuacji barku mozliwosci
sprostania ich rosngcym jakosciowym i technologicznym wymaganiom. Dostep do rynku kapitatowego i
mozliwos¢ pozyskania Srodkdéw na inwestycje w obszarze technologicznym powinien istotnie zminimalizowac
to ryzyko.
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116 RYZYKO ZMIAN CEN PRODUKTOW, MATERIALOW I TOWAROW

Udziat kosztow polipropylenu spienionego w ogdlnej strukturze kosztéw Spotki wynosi okoto 40%. Wahania cen
surowcow wykorzystywanych przez Spotke sg silnie skorelowane ze zmiang ceny ropy naftowej na swiatowych
rynkach, gdyz z niej otrzymywany jest propylen wykorzystywany do produkcji polipropylenu spienionego, czyli
finalnego surowca wykorzystywanego do produkcji produktéw. Ponadto, z uwagi na duzg konkurencje na rynku
producentow wyrobdéw z tworzyw sztucznych nie jest mozliwe przeniesienie w catosci wzrostu cen surowcow
na klientéw Spétki. Zwyzka cen ropy naftowej, a w konsekwencji surowcéw ropopochodnych
wykorzystywanych przez Spotke moze sprawié, ze pogorszg sie osiggane przez nig wyniki finansowe. W celu
zabezpieczania sie przed tym ryzykiem Spétka stara sie zawiera¢ umowy wspdtpracy z kluczowymi na rynku
dostawcami surowcow, by zapewni¢ sobie bezpieczenstwo w zakresie zaopatrzenia surowcowego oraz
prowadzi¢ racjonalng polityke w zakresie ksztattowania cen swoich produktéw.

1.1.7 RYZYKO ZMIAN PRZEPISOW PRAWA REGULUJACYCH DZIALALNOSC EMITENTA LUB MAJACYCH
WPLYW NA DZIALALNOSC EMITENTA

Czesto zmieniane i budzgce wiele niejasnosci przepisy prawa, zwtaszcza przepisy prawa podatkowego
wrazliwego na koniunkture polityczng, a takze w mniejszym stopniu przepisy prawa pracy, ochrony srodowiska
i ubezpieczen spotecznych, prawa handlowego oraz prawa papieréw wartosciowych mogg wptynac
niekorzystnie na dziatalnos¢ Spotki. Najbardziej znaczace konsekwencje dla kondycji finansowej Spotki moze
mie¢ zmiana przepiséw podatkowych, a takze przyjecie przez organy skarbowe niekorzystnej dla Emitenta
interpretacji przepisow prawa podatkowego. Ryzyko to moze byé minimalizowane dzieki korzystaniu przez
Spotke z instytucji wigzacej interpretacji przepiséw prawa podatkowego. Warto podkresli¢, ze organy skarbowe
majg mozliwos¢ weryfikowania poprawnosci deklaracji podatkowych okreslajgcych wysokos¢ zobowigzania
podatkowego w ciggu pieciu lat od konca roku, wk torym mingt termin ptfatnosci podatku. Regulacjom
przepisow prawa ochrony Srodowiska podlega rowniez dziatalnos¢ Spotki, ktérego zmiany, szczegdlnie
zaostrzenie rygorow ochrony, mogg negatywnie wptyngé na osiggane przez Spotke wyniki. Ciggte
dostosowywanie wewnetrznego prawa polskiego do przepisdw obowigzujacych w Unii Europejskiej ma duze
znaczenie dla dziatalnosci Spétki, w tym przepiséw dotyczacych ochrony srodowiska, co wptywa na niekorzystng
dla prowadzonej dziatalnosci gospodarczej dynamike zmian legislacyjnych. Wszelkie zmiany lub wprowadzenia
nowych aktéw prawa europejskiego (rozporzadzen, dyrektyw) regulujacych dziatalno$¢ moga réwniez mie
duze znaczenie dla Spoéfki.

118 RYZYKO ZWIAZANE Z INTERPRETACJA PRZEPISOW PODATKOWYCH

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepisdw, wiele z nich nie zostato
sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wykfadni, dlatego tez czestym
zmianom ulegaja ich interpretacje. Dodatkowo orzecznictwo sagdowe w sferze opodatkowania jak i praktyka
organdéw skarbowych nie sg wecigz jednolite. Kolejnym czynnikiem zwiekszajgcym wymienione ryzyko
wptywajace niestabilnosé polskich przepiséw podatkowych jest przystgpienie Polski do Unii Europejskiej, gdyz z
racji tego polskie prawo podatkowe jest dostosowywane do rozporzadzen, bgdz dyrektyw Wspélnoty. Jednym z
aspektéw niedostatecznej precyzji sformowan podatkowych jest brak przepiséw przewidujgcych formalne
procedury ostatecznej weryfikacji prawidtowosci naliczenia zobowigzan podatkowych w danym okresie. Organy
skarbowe przez pie¢ lad od konca roku, w ktérym mingt termin ptatnosci podatku mogg kontrolowac deklaracje
skarbowe oraz wysokos¢ faktycznych wyptat z tego tytutu. Sytuacja w przypadku przyjecia przez organy
podatkowe odmiennej interpretacji przepisow podatkowych niz zaktadana przez Spotke moze mieé istotny
negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spotki, jej sytuacje finansowg, wyniki i perspektywy rozwoju.

119 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ]

Ryzyko stopy procentowej zwigzane jest z niekorzystng zmiang wartosci zobowigzan odsetkowych lub
naleznosci z tytutu lokat zwigzana z wahaniami stép procentowych na rynku pienieznym. Szczegdlnie duze
znaczenie dla wysokosci rynkowych stép procentowych w Polsce majg: poziom inflacji, wielkos¢ deficytu
finanséw publicznych i wielkos$¢ dtugu publicznego w relacji do PKB oraz perspektywy ksztattowania sie deficytu
i dtugu publicznego w przysztosci. Spoétka jako kredytobiorca narazona jest na wzrost obcigzen finansowych
wynikajacych z oprocentowania zaciggnietych kredytéw o zmiennej stopie procentowej. W opinii Zarzadu
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Emitenta ewentualna zmiana stép procentowych nie wptynie w znaczacy sposdb na wyniki osiggane przez
Emitenta.

12 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

121 RYZYKO ZWIAZANE Z UTRATA KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW

Dziatalnos¢ Spotki wymaga, by byta prowadzona przez opartej na wiedzy oraz wieloletnim doswiadczeniu kadry
pracowniczej — zaréwno w procesach wykonawczych jak i decyzyjnych, w tym przede wszystkim Prezesa
Zarzadu, ktory stanowi gtéwny trzon dziatu projektowego. Cztonkostwo w Unii Europejskiej daje petne otwarcie
rynkow pracy w prawie wszystkich krajach Wspdlnoty zwiekszajgc ryzyko odptywu pracownikéw. Nie mozna
wykluczyé, by opisywane ryzyko zmaterializowato sie w duzej skali co bytoby dla Spétki zrédtem istotnych
dodatkowych kosztéw zwigzanych ze znalezieniem, wyszkoleniem nowych pracownikéw lub poprawy
warunkow wynagrodzen i innych swiadczen w celu zatrzymania chcacych odejscé.

122  RYZYKO ZWIAZANE Z SEZONOWOSCIA SPRZEDAZY.

Przychody ze sprzedazy generowane przez lzo-Blok wykazujg pewne wahania w okresie wakacyjnym
charakterystycznym dla branzy ze wzgledu na przestoje remontowe. Najwiekszg sprzedaz spdtka generuje w Il i
IV kwartale roku kalendarzowego. Okres sezonowego spadku realizowanych przychoddw ze sprzedazy spodtka
wykorzystuje na prowadzenie niezbednych prac o charakterze remontowo-konserwacyjnym.

123  RYZYKO ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA FIRM KONKURENCYJNYCH

Rynek wyrobow z tworzyw sztucznych w ktorej dziata Spdétka cechuje sie duzym stopniem konkurencyjnosci,
ktéra wynika z ekspansji podmiotéw krajowych i zagranicznych. Istnieje ryzyko, ze na terytorium Unii
Europejskiej uruchomione zostang nowe zaktady produkcyjne przez swiatowe koncerny, ktdre zainwestujag w
nowoczesny park maszynowy pozwalajacy oferowac im produkty o dobrych parametrach jakosciowych po
konkurencyjnej cenie. Wzrost konkurencji na rynku prowadzi do ryzyka spadku popytu na produkty Spétki, co w
konsekwencji moze spowodowac pogorszenie sie osigganych wynikéw finansowych.

124 RYZYKO KONTRAHENTOW

Stosunki gospodarcze cechujg sie tym, ze zawsze wystepuje w nich ryzyko kontrahenta i wigze sie przede
wszystkim z zagrozeniem opdznienia lub niewykonania przez partnera zobowigzan w zakresie dostaw, ustug czy
zaptaty. Wspodtpraca Spotki w wiekszosci przypadkéw zachodzi ze statymi kontrahentami — podmiotami o
sprawdzonej i znanej reputacji, a w przypadku nowych kontrahentdw dokonywana jest z nalezytg starannoscig
ich weryfikacja, a takze nalezycie zabezpieczajg wykonanie zobowigzan takich partneréw. Pomimo tego, ze
Spétka zwraca uwage analizuje wiarygodnos¢ finansowg swoich partneréw biznesowych to nie mozna
wykluczy¢ ziszczenia sie ryzyka kontrahenta, ktdre wigze sie z koniecznoscig poniesienia wynikajacych z niego
kosztéw, ktére moga znaczaco wptynac na wynik finansowy (zwtaszcza w przypadku duzych kontraktéw oraz
permanentnej niewyptacalnosci klienta). Mogace pojawi¢ sie okresowo naleznosci przeterminowane nie
powinny stanowi¢ jednak powaznego zagrozenia dla Izo-Blok ze wzgledu na fakt, iz wstrzymanie dostaw
musiatoby skutkowaé zatrzymaniem linii produkcyjnej u klienta finalnego jakim jest zawsze duzy producent
samochoddw.

1.25 RYZYKO ZWIAZANE Z UZALEZNIENIEM EMITENTA OD ISTOTNYCH DOSTAWCOW

Izo-Blok posiada kilku statych dostawcow. W przypadku utraty gtéwnych dostawcédw, spotka posiada
alternatywne Zrédta dostawy, ale dostawy te bedg odbywaty sie na innych warunkach handlowych. Taka
sytuacja moze spowodowac pewne zwiekszenie kosztéw o charakterze krétkoterminowym, co jednak zdaniem
Zarzadu nie powinno negatywnie wptyng¢ na rentownosc i wizerunek rynkowy spétki. Minimalizujgc ryzyko
zwigzane z uzaleznieniem od istotnych dostawcow Spotka stale monitoruje pojawiajgce sie nowe mozliwosci
zaopatrzenia.
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126 RYZYKO ZWIAZANE Z CZASOWYM WSTRZYMANIEM PRODUKCII W WYNIKU AWARII,
ZNISZCZENIA LUB UTRATY MAJATKU.

W przypadku awarii, zniszczenia lub utraty czesci lub catosci rzeczowego majgtku trwatego niezbednego w
dziatalnosci Spétki moze dojs¢ do czasowego wstrzymania produkcji. W tym przypadku Spoétka moze miec
trudnosci z terminowa realizacjg umow, co z kolei moze skutkowac koniecznoscig ptacenia kar umownych lub
utraty klienta na rzecz konkurencji, a zatem obnizeniem jakosci obstugi klientdw oraz pogorszeniem wynikow
finansowych Emitenta. Ryzyko to jest jednak minimalizowane poprzez fachowa obstuge urzadzen przez
wykwalifikowanych pracownikow oraz state przeglagdy techniczne i niezbedne remonty. Majatek trwaty
Emitenta jest ubezpieczony od ryzyka ubytku i zniszczenia znaczgcego dla produkcji. Urzadzenia produkcyjne
objete sg ochrong gwarancyjng ich dostawcéw. Jednoczesnie istnieje mozliwos¢ kontynuowania produkcji na
bazie oprzyrzadowania do klasycznych maszyn wykorzystywanych przed zakupem nowoczesnych urzadzen
produkcyjnych.

127 RYZYKO ZWIAZANE Z ROSZCZENIAMI NABYWCOW PRODUKTOW I USLUG SWIADCZONYCH
PRZEZ SPOLKE

Dziatalnos¢ Spotki polegajaca na sprzedazy czesci motoryzacyjnych badz ustug sprawia, ze Spétka odpowiada za
te czesci ktére montowane sg w samochodach tak jak ma to miejsce w przypadku innych dostawcéow
komponentéw. Poniewaz elementy produkowane przez Izo-Blok nie wptywajg bezposrednio na bezpieczenstwo
istnieje mate prawdopodobienstwo ze firma zostanie pociggnieta do odpowiedzialnosci z tytutu rekojmi lub
niezgodnosci towaru a takze ustugi z umowaq sprzedazy, a co najwazniejsze, do odpowiedzialnosci za produkt
niebezpieczny. Nie mozna wykluczy¢, sytuacji w ktérej spdtka posrednio zostanie pociggnieta do
odpowiedzialnosci z czym wigze sie orzeczenie ewentualnych odszkodowan za szkode powstatg w zwigzku z
wadliwoscig wyprodukowanych czesci motoryzacyjnych co moze negatywnie wptyngé na sytuacje finansowg
Emitenta. Niemniej ten czynnik ryzyka Emitent, uznaje za mato istotny.

1.2.8 RYZYKO ZWIAZANE Z PRZEPISAMI DOTYCZACYMI SRODOWISKA NATURALNEGO

Spotka prowadzi dziatalnos¢, ktéra mozie mie¢ negatywny wptyw na Srodowisko naturalne. Obowigzujgce
prawo ochrony srodowiska wprowadzito przymus uzyskiwania pozwolenia zintegrowanego dla okreslonych
rodzajow instalacji przemystowych, a w szczegdélnosci w przemysle chemicznym. W pozwoleniu zintegrowanym
s jasno zdefiniowane warunki emitowania gazéw lub pytéw do powietrza, wytwarzania odpaddw, emitowania
hatasu, wprowadzania $ciekéw, poboru wdéd etc. Przekroczenie ustalonych w pozwoleniach warunkéw wigze
sie z natozeniem przez urzad wysokich kar administracyjnych — do wysokosci 10-krotnej wielkosci jednostkowej
stawki optfat za korzystanie ze $rodowiska. Nie mozna wykluczyé zmaterializowania sie tego ryzyka w
odniesieniu do dziatalnosci Spotki.

129 RYZYKO WYSTAPIENIA WYPADKOW PRZY PRACY

Dziatalnos¢ Emitenta, jak kazdej firmy produkcyjnej obarczona jest ryzykiem wystgpienia wypadkdéw przy pracy.
Dotyczy to gtdwnie pracownikéw obstugujacych bezposrednio maszyny i urzadzenia. W celu zminimalizowania
tego ryzyka Emitent podejmuje niezbedne dziatania prowadzace do poprawy bezpieczerstwa i higieny pracy.
Kazdy pracownik zanim zostanie dopuszczony do pracy przechodzi szkolenie BHP oraz szkolenie dotyczgce
pracy na danym stanowisku, a w obszarze produkcji — otrzymuje odziez ochronng i $rodki ochrony
indywidualnej. Istotnym elementem minimalizujgcym to ryzyko jest postepujgca automatyzacja procesu
produkcji.

1210 RYZYKO ZWIAZANE Z WPLYWEM DOMINUJACYCH AKCJONARIUSZY NA DECYZJE
PODEJMOWANE PRZEZ EMITENTA

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego akcjonariusze posiadajgcy udziat w kapitale zaktadowym
Emitenta powyzej 5% posiadajg facznie udziat w kapitale zaktadowym Emitenta w wysokosci 73,63%, co
odpowiada 82,54% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta (Przemystaw Skrzydlak — 25,50%
w kapitale zaktadowym Emitenta i 33,77% ogodlnej liczby gtoséow, Andrzej Kwiatkowski — 25,50% w kapitale
zaktadowym Emitenta i 33,78% ogdlnej liczby gtoséw, Metalwork Silesia Sp. z 0.0. i wspdlnicy SKA — 15,99% w
kapitale zaktadowym Emitenta i 10,59% ogdlnej liczby gtoséw oraz Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA — 6,64% w
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kapitale zaktadowym Emitenta i 4,40% ogdlnej liczby gtosdw). Posiadajgc akcje, ktére dajg prawo do wiekszosci
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, ww. akcjonariusze mogg wywierac istotny wptyw na
decyzje Walnego Zgromadzenia oraz na strategie i prowadzong przez Emitenta polityke rozwoju. Szczegélnie
istotny wptyw na decyzje Walnego Zgromadzenia majg Przemystaw Skrzydlak i Andrzej Kwiatkowski,
posiadajacy uprzywilejowane co do prawa gtosu akcje serii A, dysponujacy tgcznie udziatem 51% w kapitale
zaktadowym Emitenta i 67,5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spofki.

1211 RYZYKO ZWIAZANE Z WYSTEPOWANIEM POWIAZAN RODZINNYCH POMIEDZY CZLONKAMI
ORGANOW EMITENTA

Wynikajgce ze stosunkdw pokrewienstwa i powinowactwa relacje, wystepujgce pomiedzy cztonkami organéw
Emitenta rodzg potencjalne ryzyko wystgpienia konfliktu intereséw, ktory moze mieé¢ wptyw na podejmowanie
decyzji istotnych dla prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci oraz utrudnia¢ wywigzywanie sie z obowigzkow
zwigzanych funkcjg cztonka organu Spétki.

Przy ocenie prawdopodobienstwa wystapienia takiego ryzyka nalezy jednak wzigé¢ pod uwage fakt, iz organy
nadzorujgce podlegaja kontroli innego organu — Walnego Zgromadzenia, a w interesie cztonkédw Rady
Nadzorczej lezy wykonywanie swoich obowigzkéw w sposéb rzetelny i zgodny z prawem. W przeciwnym razie
grozi im odpowiedzialno$¢ przed Walnym Zgromadzeniem Spétki — polegajaca na nie uzyskaniu absolutorium z
wykonania obowigzkéw lub odpowiedzialnos¢ karna z tytutu dziatania na szkode Spétki.

13 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z AKCJAMI I RYNKIEM KAPITALOWYM

131 RYZYKO INWESTYCII NA RYNKU NEWCONNECT

Inwestor inwestujgcy w akcje Spétki musi byé swiadomy faktu, ze inwestycja ta jest znacznie bardziej
ryzykowna niz inwestycja w akcje spotek notowanych na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie. Na rynku NewConnect dominuje szczegdlnie wysoka zmiennos$¢ cen akcji w powigzaniu z niska
ptynnoscig obrotu. Inwestowanie w akcje na rynku NewConnect musi by¢ rozwazone w perspektywie srednio i
dtugoterminowej inwestycji. W alternatywnym systemie obrotu wystepuje ryzyko zmian kursu akcji, ktore
moze, ale nie musi odzwierciedlaé jego aktualnej sytuacji ekonomicznej i rynkowej.

132 RYZYKO WAHAN KURSU I OGRANICZONE] PLYNNOSCI AKCJI EMITENTA

Akcje Spdétki nie byly do tej pory notowane na zadnym rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu. Nie ma wiec pewnosci, ze papiery wartosciowe Emitenta beda przedmiotem aktywnego obrotu po ich
wprowadzeniu do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Nie ma zadnej pewnosci, co do przysztego ksztattowania sie ceny akcji Spoétki po ich wprowadzeniu do obrotu
na rynku NewConnect. Kurs akcji i ptynnos¢ spétek notowanych na rynku NewConnect zalezy od ilosci oraz
wielkosci zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestorow. Ceny papieréw wartosciowych oraz wolumen
obrotu w przypadku wielu emitentéw mogg podlega¢ znacznym wahaniom w krétkim czasie. Inwestorzy
powinni mie¢ Swiadomos¢ ryzyka zwigzanego z ptynnoscig waloréw, podlegajgcych obrotowi w alternatywnym
systemie Obrotu, co moze mie¢ duze znaczenie w przypadku checi kupna badz sprzedazy znacznych pakietéw
akcji. Nie mozna wykluczy¢ takze ryzyka poniesienia straty w wyniku niekorzystnych ruchdw cen papieréw
wartosciowych i sprzedazy akcji po cenie nizszej, niz wynosita cena ich zakupu.

133 RYZYKO ZAWIESZENIA NOTOWAN AKCJI EMITENTA

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta na
okres do trzech miesiecy w przypadku gdy: (i) Emitent narusza przepisy obowigzujgce w Alternatywnym
Systemie Obrotu, (i) gdy wymaga tego bezpieczenstwo interes uczestnikdw obrotu lub (iii) na wniosek
Emitenta. Ponadto, zgodnie z § 16 Regulaminu ASO, jezeli Emitent nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w
Rozdziale V Regulaminu ASO, do ktérych nalezg m.in. obowigzek przestrzegania zasad i przepiséw
obowigzujagcych w systemie (§ 14 Regulaminu ASO), obowigzek niezwtocznego informowania Organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu o planach zwigzanych z emitowaniem instrumentéw finansowych (§ 15
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Regulaminu ASO) oraz obowigzki informacyjne (§ 17 Regulaminu ASO), wéwczas Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu moze:

- upomnie¢ Emitenta, a informacje o upomnieniu opublikowa¢ na swojej stronie internetowej;

- zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta, przy czym zawieszenie to moze nastgpi¢ na okres nie
dtuzszy niz jeden miesiac.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu , na zgdanie KNF,
wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

W przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczernstwa obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow
inwestordw, na zgdanie KNF, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrét tymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Na Zzadanie KNF, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez KNF
instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub powoduje naruszenie interesdw inwestoréw.

134 RYZYKO WYKLUCZENIA AKCJI EMITENTA Z OBROTU NA RYNKU NEWCONNECT

Na podstawie §12 ust. 2 Regulaminu ASO, organizator ASO wyklucza z obrotu instrumenty finansowe Emitenta
w przypadku, gdy:

- ich zbywalnos¢ stata sie ograniczona,

- w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

- po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta,

obejmujacej likwidacje jego majatku lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Na postawie §12 ust. 1 Regulaminu ASO, organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

- na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
Emitenta dodatkowych warunkéw,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenistwo uczestnikdw obrotu,

- wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sagd wniosku o ogtoszenie upadtosci
z powodu braku srodkéw w majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Na podstawie §12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdéw finansowych z
obrotu Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Ponadto zgodnie z § 16 Regulaminu ASO, jezeli Emitent nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w Rozdziale V
Regulaminu ASO, do ktérych nalezg m.in. obowigzek przestrzegania zasad i przepiséw obowigzujacych w
systemie (§ 14 Regulaminu ASO), obowigzek niezwtocznego informowania Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu o planach zwigzanych z emitowaniem instrumentéw finansowych (§ 15 Regulaminu ASO) oraz
obowigzki informacyjne (§ 17 Regulaminu ASO), wdwczas Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie Obrotu.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o Obrocie, na zadanie KNF, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu
wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob
istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu Ilub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.
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1.35 RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWOSCIA NALOZENIA NA SPOLKE KAR ADMINISTRACYJNYCH PRZEZ
KOMISJE NADZORU FINANSOWEGO

Nalezy pamietaé, ze spotka notowana na rynku NewConnect ma status spoétki publicznej w rozumieniu Ustawy
o Obrocie. W zwigzku z powyzszym KNF ma zawsze mozliwos¢ skontrolowania oraz natozenia na Spétke kar
administracyjnych za nienalezyte wykonywanie lub niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw
prawa, a w szczegélnosci obowigzkow wynikajacych z Ustawy o Ofercie. Natozenie takiej kary administracyjnej
moze spowodowaé, iz obrot papierami wartosciowymi Emitenta stanie sie utrudniony badz niemozliwy. Na
podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie, kary administracyjne naktadane na podstawie decyzji KNF moga
polega¢ na: (i) wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, instrumentéw finansowych z obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu lub (ii) natozeniu kary pienieznej w kwocie do wysokosci 1 min zt lub (iii) na
zastosowaniu obu powyzszych kar jednoczesnie.

136 RYZYKO ROZWIAZANIA UMOWY Z ANIMATOREM RYNKU LUB WYKLUCZENIA ANIMATORA
RYNKU / MARKET MAKERA Z DZIALALNIA W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE

Zgodnie z § 20 pkt. 3 Regulaminu ASO w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku
przed uptywem okresu 2 lat od dnia pierwszego notowania instrumentéw finansowych emitenta na rynku
kierowanym zleceniami, a takze w przypadku zawieszenia prawa do dziatania Animatora Rynku na ASO lub
wykluczenia go z tego dziatania, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi Emitenta do czasu zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku
albo umowy z Market Makerem, przy czym w przypadku zawarcia umowy z Market Makerem wznowienie
notowan moze nastgpi¢ wyfacznie na rynku kierowanym cenami. W uzasadnionych przypadkach Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze postanowi¢ o kontynuowaniu notowania danych instrumentéw
finansowych na rynku kierowanym zleceniami, w systemie notowan okreSlonym przez organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu, bez zawierania umowy z A nimatorem Rynku. Zgodnie z§& 21 pkt. 2 w
przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Market Makerem, a takze w przypadku zawieszenia prawa do
dziatania Market Makera w ASO lub wykluczenia go z tego dziatania organizatora Alternatywnego Systemu
Obrotu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta do czasu zawarcia i wejscia w zycie nowej
umowy z A nimatorem Rynku albo umowy z Market Makerem, przy czym w przypadku zawarcia umowy z
Animatorem Rynku wznowienie notowan moze nastgpi¢ wyfacznie na rynku kierowanym cenami. W
uzasadnionych przypadkach Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze postanowi¢ o kontynuowaniu
notowania danych instrumentéw finansowych na rynku kierowanym zleceniami, w systemie notowan
okreslonym przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu, bez zawierania umowy z Animatorem Rynku.

Emitent posiada umowe na petnienie funkcji animatora rynku z Domem Maklerskim Copernicus Securities S.A.
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Rodzial I1 OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIJE ZAWARTE W DOKUMENCIE

INFORMACYINYM

21 EMITENT

Nazwa firmy:

1ZO-BLOK Spodtka Akcyjna

Forma prawna:

Spdétka Akcyjna

Kraj / Siedziba:

Polska / Chorzow

Adres:

ul. Olszewskiego 4; 41-503 Chorzow

Nr telefonu / nr faksu:

(+48) 32 348 42 25 / (+48) 32 348 42 30

Strona www / e-mail:

http://www.izo-blok.pl / izo-blok@izo-blok.pl

Osoby uprawnione do dziatania w imieniu podmiotu:

Przemystaw Skrzydlak — Prezes Zarzadu
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22 AUTORYZOWANY DORADCA

Nazwa firmy: Copernicus Securities Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Grojecka 5, 02-019 Warszawa

Nr telefonu / nr faxu:

+4822 4400100/ +48 22 44 00 105

Strona www. / e-mail:

www.copernicus.pl / info@copernicus.pl

Osoby uprawnione do dziatania w imieniu podmiotu:

Marcin Billewicz — Prezes Zarzadu
Marek Witkowski — Cztonek Zarzadu
Piotr Grabowski — Cztonek Zarzadu

Agnieszka Kwaczynska — Prokurent
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RodziallllT DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

3.1 RODZAJ, LICZBA ORAZ LACZINA WARTOSC AKCJI SERII ,B” 1ZO-BLOK SA. Z
WYSZCZEGOLNIENIEM RODZAJOW UPRZYWILEJOWANIA, WSZELKICH OGRANICZEN CO DO
PRZENOSZENIA PRAW Z AKCJl SERIl ,B” ORAZ ZABEZPIECZEN LUB SWIADCZEN
DODATKOWYCH

Do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect wprowadzane s3: akcje zwykte na okaziciela serii B
w liczbie 406.050 (stownie: czterysta szes$¢ tysiecy piecdziesigt) sztuk akcji o wartosci nominalnej 10,00 zt
(stownie: dziesie¢ ztotych) kazda i cenie emisyjnej 10,00 zt (stownie: dziesie¢ ztotych) za jedng akcje. Akcje te nie
sg w jakikolwiek sposdb uprzywilejowane ani nie istniejg zadne ograniczenia co do mozliwosci przenoszenia z
nich praw. Z Akcjami Serii B nie jest zwigzany jakikolwiek obowigzek swiadczen dodatkowych. Zarzad Emitenta
nie posiada informacji na temat jakichkolwiek ograniczen co do przenoszenia praw z Akcji Serii B, ani o
obcigzeniu ich prawami 0sdb trzecich. Akcje Serii B powstaty z przeksztatcenia Emitenta ze spoétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng. Akcje Serii B uczestniczg w dywidendzie poczagwszy od wyptaty zysku, jaki
zostat przeznaczony do podziatu za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 maja 2010 r. i koriczacy sie w dniu 30
kwietnia 2011 r.

OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OCHRONIE KONKURENCIJI | KONSUMENTOW

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw na przedsiebiorcow, ktérzy deklarujg zamiar
koncentracji w przypadku, gdy tgczny obrét na terytorium Polski przedsiebiorcéw uczestniczagcych w
koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajgcym rok zgtoszenia, przekracza rGwnowartos¢ 50.000.000 EURO,
(dla tagcznego Swiatowego obrotu przedsiebiorcéw rownowartos¢ 1.000.000.000 EURO) natozono obowigzek
zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Przy badaniu
wysokosci obrotu brany jest pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych w
koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezgcych do grup kapitatowych, do ktérych naleza
przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczgcy w koncentracji. Wartos¢ EURO podlega przeliczeniu na ztote wedtug
kursu sredniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego
poprzedzajgcego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji.

Jak wynika zart. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowigzkowi zgtoszenia podlega
zamiar:

1) potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

2) przejecia - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw, catosci lub czesci
majatku lub w jakikolwiek inny sposdb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo czesScig
jednego lub wiecej przedsiebiorcow przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

3) utworzenia przez przedsiebiorcéw wspolnego przedsiebiorcy,

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli
obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwéch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rwnowartos¢ 10.000.000 EURO.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt 2, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdéch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie rGwnowartosci 10.000.000 euro;
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2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéow, pod warunkiem, ze odsprzedaz
ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa,
jego majatku lub tych akcji albo udziatow;

3) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem Zze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wytgczeniem
prawa do ich sprzedazy;

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkdéw, gdy zamierzajacy przejgc
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktdrej nalezg konkurenci przedsiebiorcy
przejmowanego;

5) przedsiebiorcow nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgodnie z art. 94 u st. 2 Ustawy o oc hronie konkurencji i konsumentéw, zgtoszenia zamiaru koncentracji
dokonujg:

1) wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentoéw,

2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o kt 6rym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentéw,

3) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy — w przypadku, o
ktéorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentoéw,

4) przedsiebiorca nabywajacy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust.
2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw. W przypadku gdy koncentracji dokonuje
przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwdch przedsiebiorcéw zaleznych, zgtoszenia
zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy.

W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw postepowanie antymonopolowe w
sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.
Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu, w
jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg
obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentéw). Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku
ktérej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie
pozycji dominujgcej na rynku. Wydajac zgode na dokonanie koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw moze zobowigzac przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajacych dokona¢ koncentracji do
spetnienia okreslonych warunkéw lub przyjgé ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzgdzajgcego lub
kontrolnego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.
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Zgodnie z art. 19 ust. 2 i 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdow, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw okresla w decyzji termin spetnienia warunkdéw oraz naktada na przedsiebiorce lub
przedsiebiorcéw obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunkéw.

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw decyzje w sprawie udzielenia zgody na
koncentracje wygasajg, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja nie zostata dokonana.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym poprzedzajagcym
rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten cho¢by nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji
kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowarto$¢ do 50.000.000 EURO, miedzy innymi, jezeli, choéby
nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw lub w
zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci
stanowigcej rownowartos$¢ do 10.000 EURO za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu m.in. decyzji wydanych m.in. na
podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw lub wyrokéw sgdowych w sprawach z
zakresu koncentracji. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na
osobe petnigcg funkcje kierownicza lub wchodzgcg w sktad organu zarzgdzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku
przedsiebiorcéw kare pieniezng w wysokosci do pieédziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w
szczegoblnosci w przypadku, jezeli osoba ta umysinie albo nieumysinie nie zgtosita zamiaru koncentracji. W
przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji,
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania na
warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci zbycie akcji zapewniajgcych kontrole nad
przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spoétki, nad ktdérg przedsiebiorcy sprawujg wspdlna
kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku
niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢
podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spoétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow przystugujg kompetencje organdéw spoétek uczestniczacych w
podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystgpi¢ do sagdu o uniewaznienie
umowy lub podjecie innych $rodkéw prawnych zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego. Przy
ustalaniu wysokosci kar pienieznych, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia w
szczegoblnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy.

OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY Z ROZPORZADZENIA RADY (WE) NR 139/2004 W SPRAWIE KONTROLI
KONCENTRACJI PRZEDSIEBIORSTWA

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, ograniczajgce swobodny obrdét akcjami, wynikajg takze z regulacji
zawartych w Rozporzadzeniu Rady (WE) Nr 139/2004 w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstwa.
Rozporzadzenie w Sprawie Kontroli Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. koncentracji o
wymiarze wspolnotowym, a wiec obejmujgcych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktdre
przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w nastepujgcych przypadkach:

a) gdy taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej niz
5.000.000.000 EURO, oraz

b) gdy tgczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250.000.000 EURO, chyba, ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw, przypadajgcych
na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.
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Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspélnotowy réwniez w przypadku, gdy:

a) faczny sSwiatowy obrdt wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
2.500.000.000 EURO,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrot wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 EURO,

c) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 EURO, z czego tgczny obrdét co najmniej
dwdch przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi co najmniej 25.000.000 EURO, oraz

d) tgczny obrot, przypadajagcy na Wspdlnote Europejskg, kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 EURO, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajacych na
Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Rozporzadzenie w Sprawie Kontroli Koncentracji obejmuje wytacznie koncentracje prowadzgce do trwatej
zmiany struktury wtasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdélnotowe podlegajg zgtoszeniu do
Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

a) zawarciu umowy,

b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

c) przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzgdzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji mozna

rowniez dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania
koncentracji o wymiarze wspdlnotowym. Koncentracja wspdélnotowa wymaga zgody Komisji.

OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OBROCIE

Art. 156 ust. 1 Ustawy o Obrocie okresla, jakie podmioty obowigzane sg do niewykorzystywania informacji
poufnej. Zgodnie z postanowieniami tego artykutu sg to m. in. osoby posiadajace informacje poufng w zwigzku
z petnieniem funkcji w organach spoétki, posiadaniem akcji spétki, lub w zwigzku z dostepem do informac;ji
poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o
podobnym charakterze.

S3 to w szczegdlnosci:

§ cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym Emitentem lub wystawcg w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

§ akcjonariusze spotki publicznej, lub

8 maklerzy lub doradcy.

Art. 156 ust. 2 Ustawy o Obrocie zobowigzuje m.in. osoby wymienione powyzej do nieujawniania informacji
poufnej oraz do nieudzielania rekomendacji lub naktaniania innej osoby na podstawie informacji poufnej do
nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, ktorych dotyczyta informacja. Osoby wchodzgce w skfad
organow nadzorczych lub zarzadzajacych Emitenta albo bedace prokurentami, inne osoby petnigce w
strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do informacji poufnych
dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji
wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, sg obowigzane do
przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi
powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie, na wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub
zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych
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powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedgcych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zakazy i wymogi, o ktérych mowa w art. 156-160 Ustawy o Obrocie, w tym wynikajace z przepiséw wydanych
na podstawie art. 160 ust. 5, majg zastosowanie w przypadkach okreslonych w art. 39 ust. 4. pkt 3 Ustawy o
Obrocie tj. do instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Kolejne ograniczenie wprowadzone na mocy Ustawy o Obrocie dotyczy wytgcznie cztonkdw zarzadu, rady
nadzorczej, prokurentéow lub petnomocnikéw emitenta lub wystawcy, jego pracownikéw, biegtych rewidentéw
albo innych osdb pozostajgcych z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze (osoby majgce dostep do informacji poufnych pierwszego poziomu), ktére
w trakcie okresu zamknietego nie mogg nabywac lub zbywaé, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji
emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéow finansowych z nimi
powigzanych oraz dokonywaé, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych
powodujacych lub moggcych powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi.

Okres zamkniety jest zdefiniowany jako: (i) okres od wejscia w posiadanie przez osobe bedacg osobg majacg
dostep do informacji poufnych pierwszego poziomu informacji poufnej dotyczacej emitenta instrumentéw
finansowych do przekazania takiej informacji do publicznej wiadomosci; (ii) w wypadku raportu rocznego —
okres dwéch miesiecy przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy koricem roku
obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, jezeli okres ten jest krétszy od pierwszego
ze wskazanych; (iii) w wypadku raportu pétrocznego — okres miesigca przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego pétrocza a przekazaniem tego raportu
do publicznej wiadomosci, jezeli okres ten jest krétszy od pierwszego ze wskazanych; (iv) w wypadku raportu
kwartalnego — okres dwdch tygodni przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy
dniem zakoriczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, jezeli okres ten
jest krotszy od pierwszego ze wskazanych.

Kazda osoba posiadajgca dostep do informacji poufnych, ktéra naruszy okreslony powyzej zakaz w trakcie
okresu zamknietego, podlega karze pienieznej w wysokosci do 200.000 PLN, naktadanej decyzjg KNF.

Dodatkowo, osoby, ktére wchodzg w sktad organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych emitenta lub bedace jego
prokurentami, jak réwniez osoby zajmujgce funkcje kierownicze w strukturze emitenta, majgce dostep do
informacji poufnych emitenta, sg zobowigzane do informowania KNF oraz emitenta o dokonanych przez siebie
na wiasny rachunek transakcjach akcjami emitenta lub zwigzanymi z nimi instrumentami finansowymi.
Obowigzek ten odnosi sie rowniez do transakcji dokonywanych przez osoby bliskie wskazanych wyzej osdb,
zgodnie z definicjg przewidziang w art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie. Naruszenie obowigzkéw okreslonych
powyzej jest zagrozone karg pieniezng w wysokosci do 100.000 PLN.

OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OFERCIE

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie, kazdy:

a) kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosow
w spotce publicznej,

b) kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33:%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosow w
tej spotce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 334%,
50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw,
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¢) kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej 1%
ogdlnej liczby gtosow,

jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spétke w terminie 4 dni od dnia zmiany
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw albo od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu
nalezytej starannos$ci mogt sie o niej dowiedzieé.

Zawiadomienie, o ktéorym mowa powyzej zawiera informacje o:
a) dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

b) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz
o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow;

c) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie
gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

d) informacje dotyczace zamiardw dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtosdow w okresie 12 miesiecy
od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu - w przypadku gdy zawiadomienie jest
sktadane w zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtosow;

e) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spotki;

f) osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c Ustawy o Ofercie.

W przypadku, gdy podmiot zobowigzany jest do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawierac takze informacje okreslone w pkt a) i b), odrebnie dla akcji kazdego rodzaju.

Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

W przypadku zmiany zamiaréw lub celu dalszego zwiekszania udziatu w ogodlnej liczbie gtosow w okresie 12
miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu, akcjonariusz jest obowigzany
niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowa¢ o tym Komisje Nadzoru
Finansowego oraz te spotke.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie spoczywajg réwniez na podmiocie, ktdéry osiggnat lub
przekroczyt okreslony prog ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z:

a) zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,

b) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publicznej,

c) posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;.

W przypadku, o ktdrym mowa w pkt b), zawiadomienie, zawiera rowniez informacje o:

a) liczbie gtoséw oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw jaka posiadacz instrumentu finansowego
osiggnie w wyniku nabycia akcji,
b) dacie lub terminie, w ktérym nastgpi nabycie akcji,

c) dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Obowigzki okreslone w art. 69 powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami
wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktorego
ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa —
w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie.

STRONA | 20



DOKUMENT INFORMACYJNY

Akcjonariusz nie moze wykonywacé prawa gtosu z akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci

prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej

liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych
w art. 69 Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie obowigzki okreslone powyzej spoczywajg rowniez na:

a)

b)

<)

d)

podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie préog ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z
nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki publicznej,

funduszu inwestycyjnym — takze w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji facznie przez:

§ inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

§ inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez
ten sam podmiot,

podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej liczby glosow
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

§ przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktédrych mowa w art. 69 ust 2 pkt 2 Ustawy o
Obrocie,

8 w ramach wykonywania czynnosci, polegajgcych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych — w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzgdzanych portfeli
papieréw wartoSciowych, z ktdrych podmiot ten, jako zarzgdzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcow
wykonywacé prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

§ przez osobe trzecig, z ktdrg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu.

petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania,

wszystkich podmiotach tgcznie, ktdre tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych
podmiotéw podjat lub zamierzat podjgé czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkéw,

podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktéorym mowa w pkt e), posiadajac akcje spétki publicznej, w
liczbie zapewniajgcej facznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego
w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt e) i f) obowigzki mogg by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia,
wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktorym mowa w pkt e) domniemywa sie w
przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez:

§ matzonkodw, ich wstepnych, zstepnych i rodzeristwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu,
jak rowniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki, kurateli,

§  osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym,

§ mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedacego firmg inwestycyjng, upowaznionego do
dokonywania na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw
wartosciowych,

§ jednostki powigzane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

Ponadto obowigzki wskazane wyzej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z:
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§ papierami warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on
dysponowac wedtug wtasnego uznania.

Do liczby gtosow, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkéw:

§ po stronie podmiotu dominujgcego — wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty
zalezne,

§ po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z art. 87
ust. 1 pkt 4 Ustawy o Ofercie — wlicza sie liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem, wlicza sie
liczbe gtosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Stosujgc sie do postanowien art. 89 Ustawy o Ofercie akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa gtosu z akcji
spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego
osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego
progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw wskazanych w art. 69 przedmiotowej Ustawy.

Majgc na uwadze art. 89 ust. 3 Ustawy o Ofercie, w przypadku naruszenia zakazu, o ktérym mowa powyzej
prawo gtosu wykonane z akcji spétki publicznej nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad
uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisow innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone zastawem, do
chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy, o
ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku, o niektdrych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871).

3.2 PODSTAWA PRAWNA EMISJI AKCJI SERII B

Akcje serii B Emitenta w ilosci objetej Dokumentem Informacyjnym powstaty dnia 18 k wietnia 2011 r. z
momentem przeksztatcenia Emitenta ze spétki ,,1Z0-BLOK” Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg
w Chorzowie w spétke 1IZO-BLOK Spotka Akcyjna w trybie art. 551 § 1 i nast. KSH.

Uchwata Nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 18 kwietnia 2011 r. w sprawie przeksztatcenia
zamieszczona zostata w protokole sporzadzonym przez Notariusza Marcina Onichimowskiego prowadzgcego
Kancelarie Notarialna w Katowicach (Rep. A Nr 1840/2011).

Ponizej przytoczono wybrang tres¢ uchwaty nr 1 w sprawie przeksztatcenia z dnia 18 kwietnia 2011 roku.

,Uchwatanr1
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikow
Spotki pod firma: ,,1Z0-BLOK” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Chorzowie
z dnia 18 kwietnia 2011r.

w sprawie przeksztatcenia Spoétki

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spotki pod firma: ,1Z0-BLOK” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Chorzowie,
ba podstawie art. 562, art. 563 iart. 577 §1 Kodeksu spétek handlowych uchwala co nastepuje:
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§1. PRZEKSZTALCENIE

Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig pod firma: ,,1Z0-BLOK” Sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie (zwana dalej ,Spotkg Przeksztatcang”)
przeksztatca sie w trybie art. 551 §1 i nastepnych Kodeksu spoétek handlowych w spétke akcyjng, dziatajgca pod firma ,1Z0-BLOK” S.A.
(zwang dalej ,,Spotka Przeksztatcong”).

Przeksztatcenie nastgpi na zasadach okreslonych w Planie Przeksztatcenia przyjetym w dniu pietnastego grudnia dwa tysigce dziesigtego
roku (15.12.2010) przez Zarzad Spotki Przeksztatcanej, zbadanym nastepnie w procesie przeksztatcenia w zakresie poprawnosci i rzetelnosci
przez wyznaczonego przez sad rejestrowy biegtego rewidenta w osobie Barbary Doniec.

Zgromadzenie Wspolnikéw przyjmuje i zatwierdza Plan Przeksztatcenia.

§2. WYSOKOSC KAPITALU ZAKEADOWEGO SPOEKI PRZEKSZTALCONE)

Kapitat Zaktadowy Spétki Przeksztatconej bedzie wynosi¢ 8.287.000,00 zt (osiem miliondw dwiescie osiemdziesiat siedem tysiecy ztotych) i
dzieli¢ sie bedzie a 828700 (osiemset dwadziescia osiem tysiecy siedemset) akcji o wartosci nominalnej po 10,00 zt (dziesie¢ ztotych) kazda
akcja.

§3. WYSOKOSC KWOTY PRZEZNACZONEJ NA WYPLATY DLA WSPOLNIKOW

Akcje Spotki Przeksztatconej zostang wydane Wspdlnikowi Spétki Przeksztatcanej, ktdéry ztozy oswiadczenie o uczestnictwie w Spdtce
Przeksztatconej, w taki sposob, ze w zamian za kazdy posiadany udziat w kapitale zaktadowym Spoétki Przeksztatcanej wspdlnik otrzyma 50
(piecdziesiat) akcji Spotki Przeksztatcanej, przy czym prawo objecia akcji uprzywilejowanych imiennych serii A przystugiwaé bedzie
Wspodlnikom: Przemystawowi Skrzydlakowi i Andrzejowi Kwiatkowskiemu.

Wspdlnikowi, ktéry nie ztozy oswiadczenia o uczestnictwie w Spodtce Przeksztatconej zostanie wyptacona kwota w wysokosci 875,00 zt
(osiemset siedemdziesiagt pie¢ ztotych) za kazdy udziat w kapitale zaktadowym Spotki Przeksztatcanej, obliczona zgodnie ze sprawozdaniem
finansowym przygotowanym dla celéw przeksztatcenia, stanowigcym zatgcznik do Planu Przeksztatcenia — z zastrzezeniem ustepu 3
ponize;j.

taczna kwota przeznaczona na wyptaty dla wspdlnikdw nie uczestniczacych w Spétce Przeksztatconej nie przekroczy, zgodnie z art. 563 pkt
3) Kodeksu spoétek handlowych 10% wartosci bilansowej majgtku Spétki Przeksztatcanej, tj. kwoty 1.450.228,81 zt (jeden milion czterysta
piecdziesiat tysiecy dwiescie dwadziescia osiem ztotych i osiemdziesiat jeden groszy).

§4. UPRAWNIENIA OSOBISTE WSPOLNIKOW UCZESTNICZACYCH W PRZEKSZTALCENIU

Wspdlnikom Spotki Przeksztatcanej uczestniczacym w Spotce Przeksztatconej nie zostang przyznane uprawnienia osobiste w Spotce
Przeksztatcone;j.

§5. IMIONA | NAZWISKA CZEONKOW ZARZADU SPOKI PRZEKSZTALCONEJ

Prezesem jednoosobowego Zarzadu Spotki Przeksztatconej bedzie Przemystaw Skrzydlak.

§6. ZGODA NA BRZMIENIE STATUTU SPOtKI PRZEKSZTALCONE)

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spotki Przeksztatcanej wyraza zgode na brzmienie Statutu Spotki Przeksztatconej, tj. 1ZO-BLOK
Spotka Akcyjna, o nastepujgcym brzmieniu:
()
V. Kapitat zaktadowy Spdtki. Akcje
§6
1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 8.287.000,00 zt (osiem miliondw dwiescie osiemdziesiqt siedem tysiecy ztotych)
i dzieli sie na:
a) 422.650 (czterysta dwadziescia dwa tysigce szescset piecdziesiqt) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, o numerach
od 000001 do 422650, 0 wartosci nominalnej 10,00 zt (dziesie¢ ztotych) kazda akcja,

b) 406.050 (czterysta szesc tysiecy piecdziesigt) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o numerach od 000001 do 406050,
0 wartosci nominalnej 10,00 zt (dziesie¢ ztotych) kazda akcja.

Uprzywilejowanie akcji imiennych serii A polega na przyznaniu kazdej akcji dwéch gtoséw.
Akcje nowych emisji mogq by¢ akcjami imiennymi lub akcjami na okaziciela.

Kapitat zaktadowy Spdtki zostat w catosci pokryty przed zarejestrowaniem przeksztatcenia.

§7. POSTANOWIENIA KONCOWE

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, ze skutkiem prawnym od chwili wpisu Spétki Przeksztatconej do rejestru.”

Akcje Serii B zostaty zarejestrowane w KRS na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego Katowice-Wschod w
Katowicach, VIIl Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 6 czerwca 2011 r.
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3.3 DATA, OD KTOREJ AKCJE SERII ,,B” UCZESTNICZA W DYWIDENDZIE

Akcje Serii B powstaty z przeksztatcenia Emitenta ze spétki z ograniczong odpowiedzialnos$cig w spétke akcyjna.
Akcje Serii B uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od wyptaty zysku, jaki zostat przeznaczony do podziatu za
rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 maja 2010 i koriczacy sie w dniu 30 kwietnia 2011 r.

Zgodnie z uchwatg nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firma: 1Z0 — BLOK S.A z dnia 26 sierpnia
2011 r., Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanowito przeznaczy¢é caty wypracowany zysk za rok
obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 maja 2010 i koriczacy sie w dniu 30 kwietnia 2011 r. na kapitat zapasowy.

3.4 PRAWA WYNIKAJACE Z AKCJI SERII ,,B” | ZASADY ICH REALIZACII
341 PRAWA MAJATKOWE

3.4.1.1 PRAWO DO UDZIAtU W ZYSKU ROCZNYM, TJ. PRAWO DO DYWIDENDY (art. 347-348 KSH)

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom.
Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg w akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje w dniu
dywidendy. Dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy ustala zwyczajne walne zgromadzenie
akcjonariuszy na dzien uchwaty, albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia - stosownie do
art. 348 § 3 KSH

3.4.1.2 PRAWO PIERWSZENSTWA DO OBJECIA NOWYCH AKCJl W STOSUNKU DO LICZBY AKCJI JUZ
POSIADANYCH, TJ. PRAWO POBORU (art. 433 KSH)

Akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji. W
interesie spoétki Walne Zgromadzenie moze pozbawié akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub w czesci.
Uchwata Walnego Zgromadzenia wymaga wiekszosci, co najmniej 4/5 (czterech pigtych) gtoséw. Pozbawienie
akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia.

Wiekszos$¢ 4/5 gtoséw nie jest wymagana w przypadku, gdy:

§ uchwata o podwyiszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje
finansowa (subemitenta) z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im
wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale,

§ uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze,
ktorym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akgji.

3.4.1.3 PRAWO DO UDZIAtU W MAIJATKU SPOtKI POZOSTALYM PO ZASPOKOJENIU LUB ZABEZPIECZENIU
WIERZYCIELI W PRZYPADKU LIKWIDACJI SPOtKI

Akcjonariusz ma prawo uczestniczenia w podziale majatku spétki w przypadku rozwigzania lub likwidacji.
Zgodnie z art. 474 § 2 KSH majatek spotki pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli dzieli sie
miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy.

3.4.1.4 PRAWO DO ZBYWANIA AKCJI SPOtKI

Zgodnie z art. 337 KSH akcje sg zbywalne, z zastrzezeniem odpowiednich regulacji statutu. Statut Emitenta nie
przewiduje zadnych ograniczen zbywalnosci Akcji Serii B.

3.4.1.5 PRAWO DO USTANOWIENIA ZASTAWU LUB UZYTKOWANIA NA AKCJACH

Zgodnie z art. 340 § 3 KSH w okresie, gdy akcje, na ktdrych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane
na rachunkach papieréw wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzgcym rachunki papierow
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wartosciowych, zgodnie z przepisami o ob rocie instrumentami finansowym, prawo gtosu z tych akgcji
przystuguje akcjonariuszowi.

3.4.1.6 UPRZYWILEJOWANIE AKCJI (art. 351 § 1 KSH)

Akcje Serii B nie sg uprzywilejowane.

342 PRAWA KORPORACYJINE

3.4.2.1 PRAWO DO ZWOtANIA NADZWYCZAIJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA (art. 399 KSH)

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy lub Rada Nadzorcza, jezeli Zarzad nie
zwota go w terminach ustawowych. Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego
lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw w spdtce moga zwotaé nadzwyczajne walne zgromadzenie.

3.4.2.2 PRAWO DO ZtOZENIA WNIOSKU O ZWOANIE NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA ORAZ
DO ZtOZENIA WNIOSKU O UMIESZCZENIE W PORZADKU OBRAD POSZCZEGOLNYCH SPRAW (art. 400-
401 KSH)

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy, co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego moga zgdac
zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego
zgromadzenia; statut moze upowazni¢ do zadania zwotfania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy reprezentujagcych mniej niz jedng dwudziesty kapitatu zaktadowego. Zadanie zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia nalezy ztozy¢ Zarzagdowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w
terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzagdowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie
zostanie zwotane, sgd rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy wystepujacych z tym zgdaniem. Sad wyznacza przewodniczgcego tego zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy, co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg zgdac
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie powinno
zostac zgtoszone Zarzadowi nie pdzniej niz na czternascie dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia, w
spéice publicznej ten termin wynosi 21 dni. Zadanie powinno zawieraé¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty
dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé ztozone w postaci elektroniczne;.
Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdiniej niz na cztery dni przed wyznaczonym terminem
walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy. Ogtoszenie
nastepuje w sposdb witasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas
walnego zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad. Statut
moze upowazni¢ do zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia oraz do zgfaszania spotce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej
projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw,
ktore majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad, akcjonariuszy reprezentujgcych mniej niz jedng
dwudziestg kapitatu zaktadowego.

3.4.2.3 PRAWO DO UDZIALU W WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY (art. 406'- 406° KSH)

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spoétki publicznej majg tylko osoby bedgce akcjonariuszami
spotki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu).

Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje
prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spoétki publicznej, jezeli s wpisani do ksiegi
akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spoétki publicznej zgtoszone nie wczesniej
niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzgcy
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rachunek papieréw wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu. Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela w tresci zaswiadczenia
powinna zosta¢ wskazana czes$¢ lub wszystkie akcje zarejestrowane na jego rachunku papierow wartosciowych.
Przepisy Ustawy o Obrocie mogg wskazywac inne dokumenty rownowazne zaswiadczeniu, pod warunkiem, ze
podmiot wystawiajacy takie dokumenty zostat wskazany podmiotowi prowadzgcemu depozyt papierow
wartosciowych dla spoétki publicznej. Liste uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu spotki publicznej spétka ustala na podstawie akcji ztozonych w spétce zgodnie z art. 406 >§1KSH
oraz wykazu sporzgdzonego przez podmiot prowadzgcy depozyt papierdow wartosciowych zgodnie z przepisami
o obrocie instrumentami finansowymi.

Akcjonariusz spotki publicznej moze przenosic akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu a dniem zakonczenia walnego zgromadzenia. Statut moze dopuszczaé¢ udziat w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej
maja prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu.

3.4.2.4 PRAWO DO GEOSOWANIA NA WALNYM ZGROMADZENIU (art. 411 § 1 411° KSH)

Akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusz moze gtosowac odmiennie z kazdej
z posiadanych akgji.

3.4.2.5 PRAWO DO UCZESTNICZENIA W WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ WYKONYWANIA PRAWA GtOSU
OSOBISCIE LUB PRZEZ PEENOMOCNIKA (art. 412, 412 ',4127, 413 KSH)

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnika.

Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu wymaga formy
pisemnej pod rygorem niewaznosci. Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki
publicznej i wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia na pismie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie
petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym
weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu. Statut nie moze wprowadza¢ dalej idacych
ograniczen dotyczacych formy udzielenia petnomocnictwa.

Spoétka publiczna wskazuje akcjonariuszom, co najmniej jeden sposdb zawiadamiania przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej o udzieleniu petnomocnictwa w postaci elektronicznej. O sposobie
zawiadamiania rozstrzyga regulamin walnego zgromadzenia, zas w braku regulaminu — zarzad spoétki. Spoétka
publiczna podejmuje odpowiednie dziatania stuzace identyfikacji akcjonariusza i petnomocnika w celu
weryfikacji waznosci petnomocnictwa udzielonego w postaci elektronicznej. Dziatania te powinny by¢
proporcjonalne do celu.

Jezeli petnomocnikiem na walnym zgromadzeniu spétki publicznej jest cztonek zarzadu, cztonek rady
nadzorczej, likwidator, pracownik spétki publicznej lub cztonek organéw lub pracownik spoétki lub spétdzielni
zaleznej od tej spotki, petnomocnictwo moze upowaznia¢ do reprezentacji tylko na jednym walnym
zgromadzeniu. Petnomocnik ma obowigzek ujawnié akcjonariuszowi okolicznosci wskazujgce na istnienie badz
mozliwos$¢ wystgpienia konfliktu interesdw. Udzielenie dalszego petnomocnictwa jest wytaczone. Petnomocnik
taki gtosuje zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza.

Akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika, ani jako petnomocnik innej osoby gtosowaé przy
powzieciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec spotki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia
absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec spétki oraz sporu pomiedzy nim a spétka. W powzieciu tych
uchwat akcjonariusz spétki publicznej moze glosowac jako petnomocnik.

3.4.2.6  PRAWO DO ZASKARZANIA UCHWAt WALNEGO ZGROMADZENIA (art. 422-427 KSH)

Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzgca w interes spotki lub
majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spodtce
powddztwa o uchylenie uchwaty. Prawo do wytyczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia przystuguje Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdéw lub
akcjonariuszowi, ktéry:
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- gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania sprzeciwu (wymog gtosowania nie
dotyczy akcji niemej),
- zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w walnym zgromadzeniu,

- nie byt obecny na walnym zgromadzeniu, gdy walne zgromadzenie zwotane zostato w sposdb wadliwy lub
podjeto uchwate w sprawie nieobjetej porzgdkiem obrad.

3.4.2.7 PRAWO DO UZYSKANIA INFORMACII O SPOtCE W ZAKRESIE | W SPOSOB OKRESLONY PRZEPISAMI
PRAWA (art. 428 § 1 KSH)

Podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest zobowigzany do udzielenia akcjonariuszowi, na jego zadanie,
informacji dotyczacych spétki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad.
Akcjonariusz, ktdremu odmoéwiono ujawnienia zagdanej informacji podczas obrad walnego zgromadzenia i ktéry
zgtosit sprzeciw do protokotu, ma prawo do ztozenia wniosku do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Zarzagdu do
udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 KSH (art. 429 § 1 KSH) lub o zobowigzanie spétki do
ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem na podstawie art. 428
§ 5 KSH (art. 429 § 2 KSH).

3.4.2.8 PRAWO DO WNIESIENIA POWODZTWA PRZECIWKO CZtONKOM WtADZ SPOtKI LUB INNYM OSOBOM,
KTORE WYRZADZItY SZKODE SPOLCE (art. 486-487 KSH)

Jezeli spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia
czynu wyrzadzajgcego szkode, kazdy akcjonariusz lub osoba, ktérej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub
podziale majgtku, moze wnie$¢ pozew o naprawienie szkody wyrzgdzonej spodtce, a osoby obowigzane do
naprawienia szkody nie mogg powotywac sie na uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajgcg im absolutorium
ani na dokonane przez spotke zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie.

3.4.2.9 PRAWO DO ZADANIA WYBORU RADY NADZORCZEJ SPOtKI W DRODZE GLOSOWANIA ODDZIELNYMI
GRUPAMI (art. 385 § 3 KSH)

Na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych, co najmniej jedng pigtg kapitatu zaktadowego, wybdr rady
nadzorczej powinien by¢ dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet, gdy statut przewiduje
inny sposéb powotania rady nadzorczej.

3.4.2.10 PRAWO DO ZADANIA, ABY SPOtKA HANDLOWA, BEDACA AKCJONARIUSZEM SPOtKI UDZIELIA
INFORMACJI NA PISMIE, CZY POZOSTAJE ONA W STOSUNKU DOMINACII LUB ZALEZNOSCI W
ROZUMIENIU art. 4 § 1 pkt. 4 KSH WOBEC OKRESLONEJ SPOtKI HANDLOWEJ LUB SPOLDZIELNI,
BEDACEJ AKCJONARIUSZEM SPOtKI (art. 6 § 41§ 5 KSH)

Akcjonariusz, wspdlnik, cztonek zarzadu albo rady nadzorczej spdétki ma prawo zwrdcic sie do spotki handlowej z
zadaniem udzielenia informacji na pismie czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu
powyzszych przepisbw KSH, wobec okreslonej spotki handlowej albo spétdzielni bedacej réwniez
akcjonariuszem spétki. Akcjonariusz, wspdlnik, cztonek zarzadu albo rady nadzorczej spétki moze zgdaé réwniez
ujawnienia liczby akcji spotki lub gtoséw na walnym zgromadzeniu spéfki, jakie ta spdtka handlowa posiada, w
tym takze, jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumied z innymi osobami. Zadanie udzielenia
informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie.

3.4.2.11 PRAWA ZWIAZANE Z DOKUMENTACJA SPOLKI
§ prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 § 7 KSH),

§ prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spétki i sprawozdania finansowego wraz
z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta, na Zzadanie akcjonariusza,
najpozniej na pietnascie dni przed walnym zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH), oraz odpisow wnioskow w
sprawach objetych porzgdkiem obrad w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH),
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§ prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spotki, prawo do zgdania sporzgdzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w walnym zgromadzeniu, prawo do zgdania wydania odpisu
whnioskdw w sprawach objetych porzgdkiem Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Akcjonariusz spotki
publicznej moze zadaé przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajgc adres,
na ktory lista powinna by¢ wystana. (art. 407 § 1 KSH),

§ prawo do wystgpienia z wnioskiem przez akcjonariuszy posiadajgcych jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu, o sprawdzenie listy obecnosci przez wybrang w tym celu
komisje, ztozong, co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji
(art. 410 § 2 KSH)

§ prawo do przegladania ksiegi protokotéw walnego zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 KSH),

§ prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem Spotki (art.
505, art. 540, art. 561 KSH).

3.4.2.12 PRAWA DO AKCII

Jedynym prawem z papieru wartosciowego PDA jest otrzymanie jednej akcji Emitenta w chwili rejestracji akcji
w KDPW. PDA jest zbywalne i mozie by¢ przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie na rynku NewConnect.

3.4.2.13 PRAWO POBORU

Prawo poboru jest papierem wartoSciowym, ktéry powstaje na koniec dnia prawa poboru poprzez rejestracje
dokonywang w KDPW. W jej efekcie na rachunku papieréw wartosciowych kazdego akcjonariusza spotki
pojawia sie tyle Praw Poboru ile posiadat akcji na koniec dnia prawa poboru. Prawo poboru jest zbywalne i
moze by¢ przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie na rynku NewConnect.

35 PODSTAWOWE ZASADY POLITYKI EMITENTA CO DO WYPLATY DYWIDENDY W
PRZYSZLOSCI

Decyzje o przeznaczeniu zysku podejmuje corocznie, w terminie szesciu miesiecy po uptywnie kazdego roku
obrotowego, Zwyczajne Walne Zgromadzenie 1IZO-BLOK S.A.

3.6 ZASADY OPODATKOWANIA DOCHODOW ZWIAZANYCH Z POSIADANIEM I OBROTEM
INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI OBJETYMI DOKUMENTEM INFORMACYJNYM, WRAZ ZE
WSKAZANIEM PLATNIKA PODATKU

361 OPODATKOWANIE DOCHODOW Z DYWIDENDY UZYSKANYCH PRZEZ OSOBY FIZYCZNE

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa sie
wedtug nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych:

§ podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

8 przychodu z tytutu dywidendy nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art.
27 ustawy o podatku dochodowym od o0sdéb fizycznych (art. 30a ust. 7 Ustawy o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych),

§ podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt. 4 Ustawy o podatku dochodowym
od o0sdb fizycznych),

§ pfatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktory potraca kwote podatku z przypadajacej do
wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego.
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36.2 OPODATKOWANIE 0SOB FIZYCZNYCH W ZWIAZKU Z DOCHODEM UZYSKANYM POPRZEZ
ZBYCIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Od dochoddw, uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z
odptatnego zbycia udziatéw w spotkach majacych osobowosé prawng, podatek dochodowy wynosi 19%
uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdéb fizycznych). Wyjatkiem od
przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papierow wartosciowych i pochodnych instrumentow
finansowych oraz realizacja praw zn ich wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane s3 w ramach
prowadzonej dziatalnoSci gospodarczej.

Dochoddéw (przychoddw) z przedmiotowych tytutdéw nie faczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi
na zasadach ogdlnych.

Dochodem, o ktdrym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, jest:

§ rodznica pomiedzy sumg przychoddow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a
kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt.
38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14 Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych,

8 roznica pomiedzy suma przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papierdw wartosciowych, o
ktorych mowa w art. 3 pkt. 1 lit. b Ustawy o Obrocie, a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na
podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych,

8 rodznica pomiedzy sumag przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na
podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych,

§ roznica pomiedzy suma przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spdtkach majacych
osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt. 1 lub
art. 23 ust. 1 pkt. 38 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych,

8 rdznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spotkach majacych osobowosé¢ prawng
albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej postaci niz przedsiebiorstwo lub
jego zorganizowana cze$¢ a kosztami uzyskania przychoddéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. le
Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest zobowigzany wykaza¢ w zeznaniu podatkowym, o kt 6rym
mowa w art. 45 ust. 1a pkt. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych, dochody uzyskane w roku
podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych i dochody z odptatnego zbycia pochodnych
instrumentow finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia
udziatéw w spotkach majgcych osobowos¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spotkach majgcych
osobowos¢ prawng albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wkfad niepieniezny w postaci innej niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o
podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajgcej z uméw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenia o miejscu zamieszkania lub siedzibie
za granicg dla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydanego przez wtasciwy organ administracji
podatkowe;j.

363 OPODATKOWANIE DOCHODOW Z DYWIDENDY UZYSKANYCH PRZEZ OSOBY PRAWNE

Opodatkowanie podatkiem dochodowym osdb prawnych odbywa sie wedtug nastepujacych zasad, okreslonych
w ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych:

8 podstawe opodatkowania stanowi caty przychdd z tytutu dywidendy,

§ podatek wynosi 19% otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych),
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§ zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spotek, ktére tacznie
spetniajg warunki art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych.

§ Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy sp6tka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz
inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych posiada udziaty (akcje) w spdtce wyptacajacej te
naleznosci w wysokosci, o ktdrej mowa w art. 22 ust. 4 pkt. 3 Ustawy podatku dochodowym od osdb
prawnych, nieprzerwanie przez okres dwdch lat. Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy
okres dwéch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw (akcji), przez spotke uzyskujaca dochody z tytutu
udziatu w zysku osoby prawnej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw. W przypadku niedotrzymania
warunku posiadania udziatéw (akcji), w ustalonej wysokosci, nieprzerwanie przez okres dwdch lat, spétka
jest zobowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, w wysokosci 19% przychodow, z
uwzglednieniem umoéw w sprawie unikania podwdéjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita
Polska. Zwolnienie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw wymienionych w zatgczniku nr 4 do ustawy o
podatku dochodowym od oséb prawnych. Zwolnienie ma zastosowanie w stosunku do dochoddéw
osiggnietych od dnia uzyskania przez Rzeczpospolita Polskg cztonkostwa w Unii Europejskiej.

8 ptatnikiem podatku jest spétka wyptacajaca dywidende, ktdéra potrgca kwote ryczattowanego podatku
dochodowego z przypadajgcej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla podatnika
urzedu skarbowego (art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych).

364 OPODATKOWANIE 0SOB PRAWNYCH W ZWIAZKU Z DOCHODEM UZYSKANYM POPRZEZ ZBYCIE
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Dochody osiggane przez osoby prawne z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych podlegajg opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy rdéznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, a kosztami uzyskania
przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papieréw wartosciowych. Dochdéd z
odptatnego zbycia papieréw wartosciowych tgczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na
zasadach ogdlnych. Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne, ktére
odptatnie zbyly papiery wartosciowe, zobowigzane sg do: (i) wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w
sktadanej co miesigc deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku
podatkowego, (ii) oraz do wptacania na rachunek wilasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy
opodatkowanych dochoddéw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest, jako réznica
pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego asuma zaliczek
zapfaconych za poprzednie miesigce tego roku. Podatnik moze rdéwniez wybra¢ uproszczony sposdéb
deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

365 PODATEK OD SPADKOW | DAROWIZN

Zgodnie z przepisami Ustawy o podatku od spadkow i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku
lub darowizny, praw majgtkowych, w tym rowniez praw zwigzanych z posiadaniem papierdw wartosciowych,
podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli w chwili otwarcia spadku lub zawarcia
umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub prawa majatkowe dotyczgce papieréow wartosciowych sg wykonywane
na terytorium RP.

Wysokos$é stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewieristwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcg albo pomiedzy
darczynca i obdarowanym.
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36.6 PODATEK OD CZYNNOSCI CYWILNO PRAWNYCH

W mysl przepisu art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, sprzedaz praw majgtkowych
bedacych instrumentami finansowymi: (i) firmom inwestycyjnym badz zagranicznym firmom inwestycyjnym, (ii)
dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych, (iii) dokonywana w
ramach obrotu zorganizowanego, (iv) dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne
lub zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach w ramach obrotu
zorganizowanego, w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie, stanowi czynnos¢ cywilnoprawng zwolniong z
podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Dodatkowo, opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych nie podlegajg czynnosci cywilnoprawne,
inne niz umowa spotki i jej zmiany, jezeli przynajmniej jedna ze stron z tytutu dokonania tej czynnosci jest: (i)
opodatkowana podatkiem od towardw i ustug, (ii) zwolniona z podatku od towardw i ustug, z wyjgtkiem: umoéw
sprzedazy i zamiany, ktdorych przedmiotem jest nieruchomos¢ lub jej cze$é¢, albo prawo uzytkowania
wieczystego, spotdzielcze wtasnosciowe prawo do lokalu, prawo do domu jednorodzinnego w spoétdzielni
mieszkaniowej lub prawo do miejsca postojowego w garazu wielostanowiskowym lub udziat w tych prawach,
oraz umowy sprzedazy udziatéw i akcji w spétkach handlowych (art. 2 pkt 4 Ustawy o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych).

W przypadku, gdy zadna z powyziszych sytuacji nie bedzie miata miejsca, sprzedaz akcji dopuszczonych do
publicznego obrotu bedzie podlegata opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych, ktérego
stawka, w sSwietle art. 7 ust. 1 pkt. 1 lit. b Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych wynosi 1%.

3.6.7 ODPOWIEDZIALNOSC PLATNIKA PODATKU

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity Dz. U.
z 2005 r. nr 8, poz. 60 ze zm.) ptatnik, ktéry nie wykonat cigzgcego na nim obowiagzku obliczenia i pobrania od
podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi podatkowemu — odpowiada za p odatek
niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem.
Odpowiedzialnos¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepisow o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie
wytacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy
podatnika.

3.7 INFOMACJA NA TEMAT WYCENY AKCJI EMITENTA

Z uwagi na fakt, ze akcje serii B Emitenta nie byly przedmiotem oferty ani przedmiotem wtdérnego obrotu, to na
potrzeby wprowadzenia akcji Emitenta do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect,
Autoryzowany Doradca dokonat wyceny akcji 1zo-Blok S.A. w oparciu o metode zdyskontowanych strumieni
pienieznych oraz metode poréwnawcza. W wyniku dokonanej wyceny, oszacowana wartosc¢ jednej akcji zostata
ustalona na poziomie 23 zt.
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RodzialIV.  DANE O EMITENCIE

41 DANE EMITENTA

Nazwa firmy:

1ZO-BLOK Spétka Akcyjna

Forma prawna:

Spotka Akcyjna

Kraj / Siedziba:

Polska/Chorzéw

Adres:

ul. Olszewskiego 4; 41-503 Chorzéw

Nr telefonu / nr faxu:

(+48) 32 348 42 26/ (+48) 32 348 42 30

Strona www. / e-mail:

http://www.izo-blok.pl / izo-blok@izo-blok.pl

REGON: 276099042
NIP: 626-24-91-048
Nr KRS: 0000388347

Czas trwania Emitenta: Nieoznaczony

Przepisy prawa, na podstawie zostat

utworzony Emitent:

IZO-BLOK Spotka Akcyjna zostata utworzona z
przeksztatcenia spotki 1ZO-BLOK Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w trybie art. 551 § 1 i nast. KSH

ktorych

Sad, ktéry wydat postanowienie o wpisie do | Sad Rejonowy Katowice-Wschdéd w Katowicach, VI
wtasciwego rejestru Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Organ Uszielajqcy zezwolenia/przedmiot i numer Nie dotyczy

zezwolenia:

4.2 HISTORIAEMITENTA

Powstanie Emitenta zwigzane byto z dynamicznie rozwijajgcym sie w Polsce przemystem motoryzacyjnym i
wynikajgcym z tego potencjalnym zapotrzebowaniem na ksztattki techniczne z polipropylenu spienionego (EPP)
i inne rodzaje produktéw dla ktérych EPP stanowito alternatywe do dotychczasowych rozwigzan, badz byto
najlepszym materiatem, ktory spetniat specyficzne wymagania klientéw. Dodatkowym argumentem byt réwniez
silny rozwdj sektora opakowan z przeznaczeniem dla branzy komputerowej i zaawansowanej elektroniki oraz
rozwijajagcy sie sektor opakowan wielokrotnego uzytku ze szczegdlnym uwzglednieniem tzw. systemow
opakowan zwrotnych czesto stosowanych w wielu gateziach przemystu.

Dynamicznie rozwijajgcy sie w Polsce przemyst motoryzacyjny, wraz z otoczeniem poddostawczym, wykreowat
nisze rynkowga. Dato to Emitentowi szanse stania sie jedynym w Polsce pierwszym przetwdrcg polipropylenu
spienionego. Aby wykorzysta¢ szanse od 1999 roku Spotka konsekwentnie realizuje zatozone cele, osiggajac
coraz wiekszy udziat w rynku polskim i europejskim oraz ksztattuje i rozwija wtasng organizacje tak, aby zdolna
byta osiggnac i utrzymacd pozycje lidera rynku.

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig 1ZO-BLOK, zostata zatozona aktem notarialnym w dniu 12 czerwca
1998 r. (Repertorium A Numer 2787/98) z minimalnym kapitatem zaktadowym 4.000 zt. W dniu 30 lipca 1998 r.
uzyskata wpis do rejestru handlowego pod numerem RHB 15609. Do wrzesnia 2000 r. siedzibg Spoétki byto
miasto Bytom, od pazdziernika 2000 r. siedzibg Spotki jest miasto Chorzéw.

W dniu 7 grudnia 1998 r . uchwatg nr 2/98 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Spotki 1Z0-BLOK,
zaprotokotowang w formie aktu notarialnego (Repertorium A Numer 27.340/98) dokonano podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spodtki o kwote 3.633.000 zt czyli do wysokosci 3.637.000 zt, drogg utworzenia 36.330
nowych réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy.
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Podwyzszenie kapitatu miato na celu zrealizowanie przez Spotke przedsiewziecia inwestycyjnego, ktérego celem
byto wybudowanie i uruchomienie pierwszego w Polsce zaktadu przetworstwa polipropylenu spienionego.

W dniu 23 kwietnia 2001 r. uchwatg nr 1/2001 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Spoétki 1Z0-BLOK,
zaprotokotowang w formie aktu notarialnego Repertorium A Numer 3929/2001 dokonano podwyziszenia
kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 750.000 zt czyli do wysokosci 4.387.000 zt, drogg utworzenia 7.500
nowych réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy.

W dniu 23 kwietnia 2001 r., dokonujgc zmiany umowy spétki (Repertorium A Numer 3929/2001) wspdlnicy
podwyzszyli wartos¢ nominalng jednego udziatu ze 100 zt za jeden udziat do 500 zt za jeden udziat, zmieniajac
rownoczes$nie proporcjonalnie liczbe udziatéw w Spotce.

W dniu 30 kwietnia 2010 r. na podstawie postanowienia Sgdu Rejonowego w Katowicach dokonana zostata
zmiana umowy spotki polegajgca na podwyziszeniu kapitatu zaktadowego Spotki i zmianie parytetéw
wspolnikow. Kapitat Spétki zostat podwyzszony o kwote 3.900.000,00 zi, tj. do kwoty 8.287.000 zt poprzez
ustanowienie 7.800 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt jeden udziat.

Na mocy uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 18 kwietnia 2011 r. oraz postanowienia Sgdu Rejonowego
w Katowicach z dnia 6 czerwca 2011 r., Spétka zostata przeksztatcona w spotke akcyjng 1IZO-BLOK S.A o kapitale
zaktadowym w kwocie 8.287.000 zt. Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 10 zt.

Chronologiczny przebieg najwazniejszych wydarzen w historii spétki IZO - BLOK:

1998
Zatozenie spotki 1ZO - BLOK - rozpoczecie procesu inwestycyjnego polegajgcego na budowie pierwszego w
Polsce zaktadu przetwdrstwa polipropylenu spienionego EPP.

1999
Rozpoczecie przetworstwa EPP gtdwnie dla branzy motoryzacyjnej. Pierwsza wizyta na targach w Poznaniu
TAROPAK 99'.

2000
Uzyskanie certyfikatu jakosci 1ISO 9002 (TUV ESSEN). Pierwsze préby produkcji opakowan zwrotnych (kontenery
wielokrotnego uzytku) na bazie EPP.

2001
Pierwsza sprzedaz eksportowa. Wspétpraca z wieloma partnerami w Niemczech.

2002
Dynamiczna kampania marketingowa. Pierwsze prace koncepcyjne nad duzymi projektami motoryzacyjnymi.

2003

Uzyskanie certyfikatu jakosci ISO 9001:2000. 1ZO - BLOK staje sie czescig grupy Fagerdala World Foams bedgcej
Swiatowym liderem przetwdrstwa spienionych tworzyw sztucznych (EPP, EPS, EPE, XPP) dla réznych gatezi
przemystu.

2004
Umocnienie pozycji firmy na rynku polskim. Dalsza ekspansja na rynkach zagranicznych.

2005
Uzyskanie certyfikatu jakosci ISO / TS 16949: 2002.
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2006
Dalszy rozwdj firmy, nowe inwestycje. Wdrozenie systemu ERP.

2007
Uzyskanie pozycji lidera przetwdrstwa EPP w E uropie Srodkowo-Wschodniej. Uruchomienie drugiej hali
produkcyjnej. Wdrozenie systemu zarzgdzania Srodowiskowego 1SO 14001.

2008
Uruchomienie instalacji do wstepnego przygotowania surowca (conditioning). Rozpoczecie bezposredniej
wspotpracy z firmami: VOLVO oraz FORD.

2009

Zmiana struktury udziatowcéw: 51% - prywatne osoby; 49% - Fagerdala Industrii A.B. Poszerzenie wspotpracy z
producentami samochoddéw — uruchomienie dostaw dla VW. IZO-BLOK korczy rok na 5 miejscu w Europie pod
wzgledem ilosci przetworzonego EPP.

2010

Sprzedaz 49% udziatow Spotki przez Fagerdala Industrii A.B. Dalsza ekspansja we wspétpracy z producentami
samochodow: dostawy do Jaguar Land Rover, pozyskanie projektu montazu dla VW. Uzyskanie statusu Q1
firmy FORD.

2011

Zmiana formy prawnej Spétki ze spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig w spotke akcyjng. Spétka zostaje takze
wyrodzniona prestizowg nagroda: The Gold Supplier Performance Award przez $wiatowego lidera w produkcji
elementdéw wyposazania wnetrz samochodowych, amerykanski koncern Johnson Controls. Zdobycie takiego
tytutu potwierdza wysoka jakos¢ produkowanych przez Spoétke wyrobdéw oraz spetnianie wszystkich
standardéw stawianych dostawcom dla wiodgcych graczy w branzy motoryzacyjne;j.

4.3 RODZA]J I WARTOSCI KAPITALOW (FUNDUSZY) WEASNYCH ORAZ ZASADY ICH TWORZENIA

Na dzien 31 pazdziernika 2011 r. Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 8.287.000,00 zt i dzieli sie na:

§ 422.650 (stownie: czterysta dwadziescia dwa tysigce szeséset piecdziesigt) akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 10,00 zt,

§ 406.050 (stownie: czterysta sze$¢ tysiecy piecdziesigt) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 10,00 zt.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy Emitenta wynosi
8.287.000,00 zt

W Spdtce moga byé tworzone nastepujace kapitaty:
- Kapitat zaktadowy,
- Kapitat zapasowy (zgodnie z zapisami KSH),

- Kapitat rezerwowy.
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Zgodnie z § 20 Statutu Spotki, Walne Zgromadzenie moze wytgczy¢ od podziatu zysk wynikajgcy z rocznego
sprawozdania finansowego, w catosci lub w czesci, i przeznaczy¢ na inne cele, w szczegdlnosci na kapitat
zapasowy, kapitat rezerwowy oraz inne kapitaty i fundusze celowe utworzone uchwatami Walnego
Zgromadzenia.

Spotka moze tworzyé i znosi¢, na zasadach okreslonych przepisami prawa oraz w uchwatach Walnego
Zgromadzenia, kapitaty rezerwowe na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkdow, a w szczegdlnosci:

a) kapitat rezerwowy na nabycie akcji wtasnych Spétki w przypadkach okreslonych w art. 362 § 2 KSH;

b) kapitat rezerwowy na podwyzszenie kapitatu zaktadowego ze srodkow Spotki.

Warunki i sposdb tworzenia, wykorzystania i likwidacji kapitatéw i funduszy okreslajg uchwaty Walnego
Zgromadzenia, jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna
uzy¢ jedynie na pokrycie starty wskazanej w sprawozdaniu finansowym.

Na dzien 31 pazdziernika 2011 r. wysokos¢ i struktura kapitatdw wtasnych Emitenta zostata przedstawiona w
ponizszej tabeli.

Tabela: Wysokosci kapitatu wtasnego Emitenta na dzier 31 pazdziernika 2011 r.

Okreslenie funduszu Kwota zt
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 8287 000,00 zt
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos$¢ ujemna) 0,00 zt
lll. Udziaty (akcje) wtasne (wielkosé ujemna) 0,00 zt

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy

7 880 087,88 zt

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 zt
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 zt
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 zt

VIII. Zysk (strata) netto

1721 913,40 zt

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

0,00 zt

Razem kapitaty wtasne

17 889 001,28 zt

Zrédto: Emitent

4.4 INFORMAC]JA O NIEOPLACONE] CZESCI KAPITALU ZAKEADOWEGO

Wszystkie akcje Emitenta zostaty optacone w catosci.

akcje serii A i B powstaty w wyniku przeksztatcenia Emitenta ze spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w

spotke akeyjng i zostaty optacone w catosci.

4.5 INFORMACJA O PRZEWIDYWANYCH ZMIANACH KAPITALU ZAKEADOWEGO W WYNIKU
REALIZACJI PRZEZ OBLIGATARIUSZY UPRAWNIEN Z OBLIGACJI ZAMIENNYCH LUB Z
OBLIGACJI DAJACYCH PIERWSZENSTWO DO OBJECIA W PRZYSZLOSCI NOWYCH EMISJI
AKCJI, ZE WSKAZANIEM WARTOSCI WARUNKOWEGO PODWYZSZENIA KAPITALU
ZAKEADOWEGO ORAZ TERMINU WYGASNIECIA PRAW OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA

TYCH AKCII

Spotka nie emitowata dotychczas obligacji zamiennych na akcje ani obligacji z prawem pierwszenstwa do

objecia akgji.
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46 LICZBA AKCJI I WARTOSC KAPITALU ZAKEADOWEGO, O KTORE — NA PODSTAWIE STATUTU
PRZEWIDUJACEGO UPOWAZNIENIE ZARZADU DO PODWYZSZENIA KAPITALU
ZAKLADOWEGO, W GRANICACH KAPITALU DOCELOWEGO - MOZE BYC PODWYZSZONY
KAPITAL ZAKEADOWY, JAK ROWNIEZ LICZBA AKCJI I WARTOSC KAPITALU
ZAKLADOWEGO, O KTORE W TERMINIE WAZNOSCI DOKUMENTU INFORMACYJNEGO MOZE
BYC JESZCZE PODWYZSZONY KAPITAL ZAKLADOWY W TYM TRYBIE

Walne Zgromadzenie Emitenta nie podejmowato decyzji w sprawie kapitatu docelowego w Spoétce.

4.7 RYNKI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, NA KTORYCH SA LUB BYLY NOTOWANE
INSTRUMENTY FINANSOWE EMITENTA LUB WYSTAWIANE W ZWIAZKU Z NIMI KWITY
DEPOZYTOWE

Instrumenty finansowe Emitenta, jak rowniez wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe nie s3 i nie byty
dotychczas notowane na jakimkolwiek rynku instrumentéw finansowych.

4.8 POWIAZANIA ORGANIZACYJNE I KAPITALOWE EMITENTA MAJACE ISTOTNY WPLYW NA
DZIALALNOSC EMITENTA

Emitent nie nalezy do zadnej grupy kapitatowej i nie posiada udziatéw w innych podmiotach.

W lzo-Blok S.A. wystepujg powigzania pomiedzy osobami wchodzacymi w skiad organéw Emitenta oraz
gtéwnymi akcjonariuszami:

8 Pan Przemystaw Skrzydlak, bedacy Prezesem Zarzadu Emitenta, jest wtascicielem 211.350 (stownie:
dwiescie jedenascie tysiecy trzysta piecdziesigt) akcji imiennych serii A Emitenta uprzywilejowanych co
do gtosu w stosunku 2:1, stanowigcych 25,5% kapitatu zaktadowego Emitenta i dajacych prawo do
33,78% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta.

§ Pan Andrzej Kwiatkowski, petnigcy funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Emitenta, jest
wtascicielem 211.300 (stownie: dwiescie jedenascie tysiecy trzysta) akcji imiennych serii A E mitenta
uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 2:1, stanowigcych 25,5% kapitatu zaktadowego Emitenta i
dajacych prawo do 33,77% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta.

§  Akcje Serii B Emitenta w ilosci 132.500 (stownie: sto trzydziesci dwa tysigce pieéset akgji), co stanowi
15,99% kapitatu zaktadowego Emitenta s w posiadaniu spotki pod firmg Metalwork Silesia Sp. z 0.0. i
Wspdlnicy Spotka Komandytowo-Akcyjna, w ktérej Metalwork Silesia Sp. zo. o. jest
komplementariuszem.

8 Pan Przemystaw Skrzydlak — Prezes Zarzadu Emitenta posiada 51% udziatéw w spotce Metalwork
Silesia Sp. z 0. 0. oraz 255 szt. akcji stanowigcych 50% kapitatu zaktadowego spétki pod firma
Metalwork Silesia Sp. z 0.0. i Wspdlnicy Spétka Komandytowo-Akcyjna.

§ Pan Andrzej Kwiatkowski, Przewodniczacy Rady Nadzorczej posiada 49% udziatobw w spotce
Metalwork Silesia Sp. z 0.0. oraz 255 szt. akcji stanowigcych 50% kapitatu spétki pod firmg Metalwork
Silesia Sp. z 0.0. i Wspdlnicy Spotka Komandytowo-Akcyjna.

§ Pan Przemystaw Skrzydlak — Prezes Zarzadu Emitenta jest spokrewniony z Zastepca Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej Panig Renatg Skrzydlak, ktdra jest jego zona.

Ponadto, pomiedzy Emitentem oraz osobami wchodzacymi w sktad organéw Emitenta i gtéwnymi
akcjonariuszami, a Autoryzowanym Doradca wystepujg nastepujace powigzania:

8 Akcje Serii B Emitenta w ilosci 55.000 (stownie: piecdziesigt pie¢ tysiecy akcji), co stanowi 6,64%
kapitatu zaktadowego Emitenta sg w posiadaniu spétki pod firmg Copernicus Services Sp. z 0.0. Spotka
Komandytowo-Akcyjna. Autoryzowany Doradca jest poprzez fundusz CC12 FIZ posrednim wtascicielem
spotki Copernicus Services Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka Komandytowo-Akcyjna.
CC12 FIZ posiadajg 500 akcji Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA (,,CS Sp. z 0.0. SKA”), co stanowi 100%
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w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu. Komplementariuszem CS Sp. z o.0.
SKA jest Copernicus Services Sp. zoo. Autoryzowany Doradca posiada takze 6.500 udziatéw Copernicus
Services Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie, co stanowi 100% w kapitale
zaktadowym oraz tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu.

§  Pan Artur Rusinek — cztonek Rady Nadzorczej jest pracownikiem Autoryzowanego Doradcy gdzie petni
funkcje Zastepcy Dyrektora Departamentu Doradztwa Finansowego.

Poza wskazanymi powyzej zaleznosciami pomiedzy Emitentem i osobami wchodzacymi w sktad organdw
Emitenta a gtéwnymi akcjonariuszami oraz Autoryzowanym Doradcg nie istniejg powigzania kapitatowe,
organizacyjne ani personalne o istotnym wptywie na jego dziatalnosc.

4.9 JEDNOSTKI DOMINUJACE WZGLEDEM EMITENTA

Nie istniejg podmioty dominujgce wzgledem Emitenta w rozumieniu art. 4 pkt 14 Ustawy o Ofercie.

4.10 JEDNOSTKI ZALEZNE I WSPOLZALEZNE OD EMITENTA

Nie istniejg podmioty zalezne od Emitenta w rozumieniu art. 4 pkt 15 Ustawy o Ofercie.

411 JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

Nie istniejg jednostki stowarzyszone z Emitentem w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 41 Ustawy o rachunkowosci.

412 POZOSTALE POWIAZANIA

Istnieje powigzanie Autoryzowanego Doradcy z Emitentem przejawiajgce sie tym, iz jedna ze spotek posrednio
zaleznych Autoryzowanego Doradcy, mianowicie Copernicus Services Sp. z o0.0. SKA posiada 55.000
(piecdziesiat piec tysiecy) Akcji Serii B Emitenta, co stanowi 6,64% kapitatu zaktadowego Emitenta.

413 PRODUKTY I USLUGI EMITENTA

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest wytwarzanie ksztattek z polipropylenu spienionego
(EPP) posiadajacego doskonate wtasciwosci fizyko-chemiczne takie jak niska waga, znaczna odpornos¢ na
uszkodzenia mechaniczne (dynamiczne i statyczne), pamiec ksztattu, jednolitos¢. S3 to wyroby niestandardowe
— kazdy jest zaprojektowany i wykonany indywidualnie. Spétka produkuje ksztattki w zakresie gestosci od 20
g/dm? do 250 g/dm”.

Proces produkcyjny polega na przetworzeniu termicznym polipropylenu spienionego na automatach
formujacych z wykorzystaniem energii cieplnej w postaci pary nasyconej w ksztattki techniczne przeznaczone
do sprzedazy w branzy motoryzacyjnej i branzy opakowan.

Kontrahentami Spétki sg gtéwnie europejskie firmy zwigzane z przemystem samochodowym, logistyka,
opakowaniami ochronnymi itp. Cechg charakterystyczng jest wielkos¢ odbiorcow. Sg to przede wszystkim firmy
posiadajgce ogromny potencjat finansowy i ekonomiczny, co przektada sie na ich zdolnos¢ do wykorzystywania
silnej pozycji przetargowej. Do podstawowych oczekiwan tych klientdow wobec Spotki nalezy zaliczy¢
konkurencyjne warunki cenowe, zapewnienie odpowiedniego standardu jakosci, statos¢ dostaw oraz
elastycznos$¢ w dopasowaniu zdolnosci produkcyjnych.

Blisko 90% produkcji skierowana jest do odbiorcéw zwigzanych z sektorem motoryzacyjnym. Profil odbiorcy w
tym segmencie to duzy lub bardzo duzy dostawca czesci dla koncernu motoryzacyjnego, lub bezposrednio
koncern motoryzacyjny kreujagcy popyt na elementy z EPP spetniajace funkcje konstrukcyjne, ochronne lub
wypetnieniowe w samochodach.
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Spétka jako dostawca posiada status TIER 1 oraz TIER 2 w taricuchu dostaw branzy motoryzacyjne;.

Kategoria TIER 1 oznacza bezposrednie dostawy do firm produkujgcych samochody tzw. OEM (ang. Original
Equipment Manufacturer) — w przypadku Spoétki sg to firmy: VW, AUDI, FORD, VOLVO, JAGUAR LAND ROVER.

Kategoria TIER 2 oznacza dostawy do firm ,, dostawcéw systemowych” (posiadajgcym status TIER1 lub TIER 2) —
ktére uzywaja produkowanych przez Spdtke czesci do montazu catych zastawdw — ktdre nastepnie s3
dostarczane w catosci na linie produkcyjne koncowych producentéw samochoddw. Klientami TIER 2 sg

najwieksi dostawcy systeméw, jak np: HP PELZER Group, FAURECIA, JOHNSON CONTROLS, ADLER, AUTONEUM
GROUP.

Przyktady zastosowan w wyrobow Spoétki w przemysle motoryzacyjnym prezentuje ponizszy rysunek:

Spoétka wykonuje wszystkie typy ksztattek pokazane na rysunku — rozpoczynajgc od wktadek absorbujacych
energie do zderzakéw (majacych bardzo duzy wptyw na ochrone pieszych), poprzez wypetnienia przestrzeni
pomiedzy ptytg podtogowa a wyktadzing (poprawienie komfortu oraz wygtuszenie samochodu ), elementy
absorbujgce energie w drzwiach (bezpieczenstwo), wktadki do siedzen, wypetnienia, zagtéwki (zgodnie z
nowymi wymogami UE — zastosowanie EPP wzrosto znaczaco ), az po wypetnienia bagaznika (schowki oraz
skrzynki na narzedzia).

Drugg gatezig produkgji jest produkcja opakowan jednorazowych oraz wielokrotnego uzytku w formie palet i
kontenerow. Opakowania dostarczane sg do firm z branzy motoryzacyjnej, elektronicznej oraz do dostawcow
rozwigzan systemowych z zakresu logistyki i opakowan. Profil przecietnego klienta w tym segmencie to mocno
zrdéznicowany pod wzgledem wielkosci (Sredni, duzy) odbiorca produkujgcy stosunkowo drogie i jednoczesnie
wrazliwe na uszkodzenia elementy mechaniczne lub elektroniczne lub odbiorca specjalizujacy sie w logistyce.
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Przychody w podziale na branze odbiorcéw prezentuje ponizszy wykres:
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Analiza struktury przychodéw wskazuje na dynamiczny wzrost przychodéw pochodzacy ze strony odbiorcéw
typu OEM — producentéw samochodoéw — trzy lata temu ich udziat to ok 1%, obecnie ok 15%. W najblizszych
latach, dzieki podpisanym kontraktom planowany udziat firm OEM w przychodach to ok. 45%. Nastepujaca
zmiana struktury przychodéw potwierdza, ze Emitent jest wiarygodnym i cenionym partnerem najwiekszych
firm motoryzacyjnych — co jest zastuga wysokiej jakosci wyrobéw i serwisu oraz inwestycji w technologie
wdrazane w Spétce.
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Przychody w podziale na geograficzne rynki zbytu:
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4.14  MODEL BIZNESU

Sprzedaz produktéw odbywa sie gtéwnie przez bezposrednie kontakty z klientami. Od strony technicznej
wspotpraca z odbiorcami odbywa sie z reguty przy uzyciu ich systemdow informatycznych badz platform
internetowych. Sam proces pozyskiwania zamdwien jest organizacyjnie S$cisle powigzany z etapem
projektowania i wdrozenia wyrobu do produkcji i dlatego za jego realizacje odpowiedzialne sg osoby z Dziatu
rozwoju i projektowania. Takie rozwigzanie zapewnia wymierne korzysci takie jak szybkos¢ i elastycznos¢ w
przygotowaniu oferty (Sredni czas przygotowania oferty 24h), redukcja kosztdw, natychmiastowe wsparcie
techniczne w przypadku zmiany warunkéw technicznych, ptynne przejscie do etapu wdrozenia. Wszystkie te
elementy zwiekszajg szanse na pozyskanie do produkcji duzych projektéw seryjnych.

W przypadku komponentdéw na potrzeby motoryzacji wdrozenie projektéw do produkcji seryjnej nalezy uznac
za skomplikowane i pracochtonne.

Pierwsza faza tzw. faza ofertowa - w zaleznosci od klienta i etapu zaawansowania produkcji danego modelu
samochodu trwa od 2 tygodni do 3 miesiecy. Na tym etapie ustalane sg réwniez wymagania techniczne dla
wyrobu oraz zatwierdzany jest design elementu.

Druga faza prototypéw — moze trwac¢ od ok 3 miesiecy do 1,5 roku. W trakcie tego etapu wykonywane s3
formy prébne/produkty prototypowe, projektowane i zatwierdzane sy procesy produkcyjne, wykonywane
wszystkie niezbedne testy produktéw oraz badania materiatowe. Elementy s3 optymalizowane i
modyfikowane. Na tym etapie tgczone sg systemy informatyczne Spétki i danego klienta tak, aby uzyskac
zautomatyzowany proces otrzymywania zaméwien/planéw produkcyjnych/faktur — wspoétpraca ta odbywa sie
w oparciu o systemy klasy ERP i modut wymiany danych EDI. Dzieki zaawansowanym systemom
informatycznym klient otrzymuje na pdzniejszym etapie produkcji informacje online dotyczace realizacji zlecen,
stanow magazynowych, potwierdzen dokonania wysytki itp. Etap ten konczy sie zatwierdzeniem elementéw do
produkcji seryjne;j.

Trzecia ostatnia faza to faza uruchomienia oraz produkcji seryjnej realizowana po otrzymaniu zatwierdzenia na
etapie prototypéw. Typowy projekt na potrzeby motoryzacji trwa ok. 4-5 lat i zapewnia stabilny poziom
produkcji przez ten okres czasu.

W przypadku projektdw z branzy opakowaniowej ich wdrozenie jest prostsze i odbywa sie wg czterech
ponizszych etapow:

a) Faza ofertowa / projektowa

b) Produkcja prototypow

¢) Produkcja formy

d) Uruchomienie produkcji seryjnej

W praktyce caty proces wdrozenia zajmuje od 6 do 12 tygodni od momentu wptyniecia zapytania ofertowego.
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Emitent w ramach wspétpracy ze swoimi kluczowymi odbiorcami jest odpowiedzialny rowniez za catg logistyke
dostaw. Dzieki wykorzystaniu zaawansowanych systeméw informatycznych proces zaméwien przebiega ptynnie
i automatycznie.

Emitent od swoich Klientéw otrzymuje nastepujace informacje :
a) Planowane ilosci roczne
b) Planowane ilosci miesieczne (lub kilkutygodniowe)

c¢) Zamodwienia na produkcje. Zamdwienia sptywajg drogg elektroniczng w odstepach dziennych (Klienci
OEM) lub tygodniowych (pozostali Klienci).

Najczesciej dostawy wyrobdw s3g realizowane w oparciu o harmonogramy ustalone jeszcze na etapie fazy
wdrozeniowej, niejednokrotnie w systemie JIT (just-in-time).

W wiekszosci przypadkow wykorzystywane sg systemy opakowan zwrotnych, co ma na celu zminimalizowanie
negatywnego wptywu produkcji na srodowisko naturalne.

415 STRATEGIA ROZWOJU

Aktualna pozycja Emitenta na rynku lokalnym oraz dzielgcy jg dystans do lideréw rynku europejskiego zmusza
Spotke do przyjecia whasnej strategii, dzieki ktérej umocniona zostanie trwale jej pozycja na tych rynkach.

Celem strategicznym Emitenta na rok 2011/2012 jest dalszy rozwdj poprzez pozyskiwanie nowych kontraktow i
rozbudowe portfela klientéw. Efektem ma by¢ mozliwie jak najwieksza dywersyfikacja produkcji oraz dalsze
umacnianie marki gtéwnie na rynku motoryzacyjnym. Na podstawie prowadzonych negocjacji i juz podpisanych
kontraktéw, Zarzad Emitenta przewiduje, ze biezgcy rok obrotowy (2011/2012) przyniesie dalszy wzrost
przychoddw ze sprzedazy o ok. 25% wzgledem ostatniego roku obrotowego (2010/2011) i dalsza poprawe
wyniku finansowego.

W ciggu kolejnych kilku lat Emitent zamierza utrzymac status lidera (80% udziatu) na polskim rynku wyrobéw z
polipropylenu spienionego (EPP). Celem Spotki jest takze dalsze trwate umocnienie pozycji na rynku
europejskim i znalezienie sie w grupie 3 najwiekszych europejskich przetwoércéw EPP z ok. 10% udziatem w
rynku. Jedng z metod realizacji tak postawionych celéow jest réwniez stata analiza pozycji rynkowej
zagranicznych konkurentéw i dokonanie ewentualnej akwizycji innego podmiotu z branzy, co mogtoby pozwoli¢
na skokowy wzrost udziatu w rynku i objecie pozycji lidera.

Realizacja tak sformowanej strategii jest mozliwa dzieki poczynionym w ostatnich latach inwestycjom w
rozbudowe zdolnosci produkcyjnych (budowa drugiego zaktadu produkcyjnego w zaadaptowanej hali na ul.
Narutowicza) oraz planowanym na rok 2011-2012 rok naktadom na budowe uktadu kogeneracyjnego (produkcji
energii elektrycznej z odzyskiem ciepta do produkcji pary technologicznej) ktéry zapewni Spotce znaczne
obnizenie kosztéw wtasnych energii i poprawe w ten sposéb rentownosci operacyjne;j.

W zakresie wykorzystywanych technologii, Spétka ma zamiar kontynuowac przyjety kierunek rozwoju
technologicznego (oparty w gtéwnej mierze na doskonaleniu sie w przetwoérstwie EPP), rozwijajac z czasem
technologie umozliwiajace sprzedaz produktéw o wyzszym stopniu przetworzenia (np. taczenie EPP z innymi
tworzywami, materiatami oraz metalem). Ciggte doskonalenie procesu produkcji (np. zamkniete powierzchnie
miejsc wtryskowych lub eliminacja procesu wygrzewania) i jego optymalizacja (np. czas przezbrojenia narzedzi)
beda czynnikami wyznaczajgcymi kierunek i tempo rozwoju technologicznego w kolejnych latach.

416  ANALIZASWOT

MOCNE STRONY StABE STRONY
§ Nowoczesny i jednorodny park maszynowy, § Ograniczona powierzchnia magazynowa,
§ Dostep do mediéw niezbednych w procesie produkcji, § Brak wifasnego Zrdédta wytwarzania taniej pary
§ Dostep do zaawansowanych technologii informatycznych, technologicznej,
§ Bogate doswiadczenie i znajomos¢ rynku, § Brak kadry rezerwowej,
§ Status autoryzowanego dostawcy u renomowanych odbiorcéw,
§ Lokalizacja Spotki,
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SZANSE ZAGROZENIA

§ Zauwazalny trend przesuwania sie dziatalnosci firm z branzy § Waska grupa klientéw,
motoryzacyjnej z Europy Zachodniej do Europy Srodkowo- § Silna konkurencja na terenie UE.
Wschodniej, § Ryzyko walutowe,
§ Ciggte zaostrzenie kryteriow w zakresie emisji spalin co wptywa na § Kryzys branzy motoryzacyjnej spowodowany ogdlnym
konieczno$¢ zmniejszania masy pojazdéw dzieki czemu udziat kryzysem Swiatowym,
czesci z EPP w samochodach powinien rosng¢, § Rosnace wymagania klientéw, wymuszajg konieczno$¢
§ Swoboda przeptywu towardw na terenie UE, realizacji nowych techniczne zaawansowanych projektow,

§ Ukierunkowanie przemystu motoryzacyjnego na poprawe
bezpieczeristwa biernego pojazdu poprzez stosowanie elementéw
z EPP,

4.17  ANALIZA OTOCZENIA

Wsrdéd firm zajmujacych sie podobnym do Emitenta przedmiotem dziatalnosci nalezy wymieni¢ gtéwnie
podmioty z rynku europejskiego takie jak Fagerdala, Storopack, Schlaadt, Febra, JSP, Philippine. W Polsce
bezposrednimi konkretami sg gtownie firmy z Europy Zachodniej obstugujgce dostawy do Fiata, Volkswagena i
czesciowo Opla.

Praktycznie wszystkie firmy korzystajg z podobnych technologii produkcji ksztattek z EPP (te same maszyny i
rodzaj surowca), przy czym firmy z dtuzszym doswiadczeniem posiadajg wiekszy asortyment wyrobodw, oraz
wyzszy poziom przetworzenia produktow (zagtéwki, siedzenia samochodowe, pokrywanie wyrobdw innymi
tworzywami oraz tgczenie ich np. z metalem).

Oferowane na rynku ceny za poszczegélne wyroby formutowane s w wiekszosci wg kalkulacji bazujacej na
koszcie pracy maszyny (amortyzacja, koszty ogdlne, zysk). Zasadniczy wptyw na rdznice cenowe ma koszt
zakupu surowca (czesci o wadze powyzej 200g), liczba elementéw mozliwa do wyprodukowania podczas
jednego cyklu (rozmiar roboczy maszyny), poziom kosztéw ogdlnych oraz koszty transportu. Na tle rynku lzo-
Blok posiada przewage konkurencyjng z uwagi na niski poziom kosztéw ogdlnych oraz wielko$¢ stosowanych
maszyn. Przewaga konkurencyjna zmniejsza sie wraz z wzrostem dystansu do odbiorcy, na co wptyw maja
koszty transportu ktore czesto niwelujg wystepujgce rdoznice w kosztach ogélnych oraz wielkosci stosowanych
maszyn.

Wsréd dostawcéw podstawowych surowcow do produkcji dla Spétki nalezy wymieni¢ takie koncerny
chemiczne jak BASF, JSP, KANEKA. Wszystkie te firmy aktywnie dziatajg na rynku europejskim i s3 gotowe w
ciggu kilku dni zrealizowa¢ zamdwienia. Pozwala to na w miare doktadne zaplanowanie dostaw, a tym samym
planowanie produkgji.

418 ZATRUDNIENIE

Sredni poziom zatrudnia w latach 2008/2009-2010/2011

Rok obrotowy
Stan na dziert 31.10.2011
2008/2009 2009/2010 2010/2011
56 57 67 84

Zrédto: Emitent

Struktura zatrudnienia wg stanu na dzien 31 pazdziernika 2011 roku

Kobiety Mezczyini Razem
Pracownicy bezposrednio produkcyjni 0 25 25
Pracownicy posrednio- produkcyjni 8 28 36
Pracownicy biurowi 9 14 23

Zrédto: Emitent
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419 NAGRODY I WYROZNIENIA

Q1 Preferowany dostawca do
firmy FORD

Chorzowski przedsiebiorca roku

Lider rynku 2004

Ztota nagroda European Supplier
Performance dla Izo-Blok od firmy Johnson
Controls

420 GLOWNE INWESTYCJE MAJATKOWE I KAPITALOWE EMITENTA ZA OKRES OBJETY
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM ZAMIESZCZONYM W DOKUMENCIE INFORMACYINYM

WYSZCZEGOLNIENIE NAKEADY PONIESIONE W ROKU OBROTOWYM 2010/2011 W PLN
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 16 670,00
BUDYNKI | BUDOWLE 4085 129,70
MASZYNY | URZADZENIA 445 493,06
SRODKI TRANSPORTU 140 505,00
POZOSTALE SRODKI TRWALE 32 134,80
GRUNTY 32 852,00
NAKLADY RAZEM 4752 784,56

Zrédto: Emitent

Wiekszo$¢ wydatkdw inwestycyjnych przeznaczona byta na dokonczenie remontu hali produkcyjnej wraz
czescig magazynowa i administracyjna. Inwestycje te byty w wiekszosci sfinansowane kredytem inwestycyjnym
dtugoterminowym (5 lat). Celem inwestycji byto przygotowanie powierzchni produkcyjno magazynowej
adekwatnej do potrzeb wynikajacych z planéw produkcyjnych. Naktady poczynione na maszyny i urzgdzenia
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dotyczyty przede wszystkim budowy stacji transformatorowej sredniego napiecia oraz zakupu dodatkowego
kompresora sprezonego powietrza. Zakup tych urzadzen finansowany byt przede wszystkim z srodkow
wtasnych i posrednio poprzez leasing finansowy. Uruchomienia stacji sredniego napiecia dato wymierne
oszczednosci na kosztach energii elektrycznej (okoto 20%), dodatkowy kompresor pozwolit na zwiekszenie ilosci
realizowanych cykli na zmiane.

421 PODSTAWOWE INFORMACJIE FINANSOWE

4211 RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Na koniec roku obrotowego 2010/2011 Spétka wygenerowata zysk na sprzedazy na poziomie 7% przychodow.
W stosunku do poprzedniego analogicznego okresu oznacza to spadek o niespetna 6,5 punktéw procentowych.

Z kolei rentownos$¢ sprzedazy netto w roku 2010/2011 wyniosta 6% i byta nizsza w stosunku do okresu
poprzedniego o blisko 6% punktéw procentowych.

Pogorszenie wynikéw finansowych Spétki w roku obrotowym 2008/2009 byto wynikiem ogdlnoswiatowego
kryzysu gospodarczego, ktérego skutki szczegélnie odczuta w tym czasie cata krajowa i zagraniczna branza
motoryzacyjna. W efekcie zagraniczne podmioty wnosity mniejsze zapotrzebowanie na produkowane przez
Spotke komponenty samochodowe ze wzgledu na mniejszy popyt débr koricowych. Rok obrotowy 2009/2010
przyniost Spotce poprawe wynikow w stosunku do poprzedniego okresu o czym moze swiadczy¢é poziom
wygenerowanego zysku netto, ktéry wynidst 2,7 min zt.

Tabela: Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat

Wyszczegélnienie (tys. zt) 2008/2009 2009/2010 2010/2011
A. | Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow, w tym: 21241 23209 28 628
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw 19 025 21210 23 649
Il Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw 2261 1473 3767
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej: 18 959 20074 26 620
I Wartosé sprzedanych towaréw i materiatow 2 005 1217 2 885
Il Pozostate koszty operacyjne 16 954 18 857 23735
C. Zysk (strata) ze sprzedazy 2283 3135 2 008
D. Pozostate przychody operacyjne 121 340 375
E. Pozostate koszty operacyjne 497 589 712
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1906 2 886 1671
G. Przychody finansowe 16 1203 799
H. Koszty finansowe 2118 419 239
I Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -196 3669 2231
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0
K. Zysk (strata) brutto -196 3669 2231
L. Podatek dochodowy 113 925 509
M. | Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0 0 0
N. | Zysk (strata) netto -309 2745 1722

Zrédto: Dane finansowe Emitenta
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Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
(tys. zt)
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Spdtka systematycznie z roku na rok zwieksza swoje przychody osiggajac w roku obrotowym 2010/2011 poziom
28,6 min zt, co stanowi wzrost o 23% wgladem poprzedniego roku. Czynnikiem ktéry istotne wptyng na wzrost
przychoddw ogdétem byto zwiekszenie przychoddéw ze sprzedazy towardow i materiatéw, ktére w wiekszosci
stanowity narzedzia -formy do produkcji czesci w zwigzku z uruchomieniami nowych projektéw.

Znaczacym sktadnikiem przychoddw Spétki byty takze przychody z dziatalnosci finansowej. Sktadaty sie na nie
gtownie przychody z kontraktow zabezpieczajgcych typu forward.

W catym analizowanym okresie Spotka nie odnotowywata zdarzen nadzwyczajnych.

Woynik finansowy z dziatalnosci operacyjnejoraz wynik finansowy
netto (tys. z)
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m Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej ~ m Zysk (strata) netto

Znaczny wzrost cen energii i podstawowych surowcow do produkcji spowodowat, ze na przetomie lat
2010/2011 nastgpit spadek wygenerowanego zysku na dziatalnosci operacyjnej oraz zysku netto. W
konsekwenc;ji zysk operacyjny tym okresie spadt z poziomu 2,88 min zt do 1,67 min zt, a zysk netto z 2,74 min zt
do 1,72 min zt. w biezgcym roku obrotowym.

4212 BILANS

Suma bilansowa Spétki na koniec roku obrotowego 2010/2011 zamkneta sie kwotg 28,8 min zt, co stanowito
wzrost wzgledem poprzedniego roku obrotowego o 18,69% oraz wzrost w poréwnaniu z okresem 2008/2009 o
ponad 54%.
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Sumabilansowa Izo-Blok S.A. ( tys. z1)
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Tabela: Wybrane pozycje bilansu — aktywa
Wyszczegdlnienie (tys. zt) 30.04.2009 30.04.2010 30.04.2011
A. | Aktywa trwate 12 412 13 849 17 589
I Wartosci niematerialne i prawne 283 235 151
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 11758 13524 17 204
Ill. | Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 0 0 0
V. | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 371 90 234
B. | Aktywa obrotowe 6241 10418 11213
. Zapasy 1196 1777 3183
Il. | Naleznosci krétkoterminowe 4203 4 600 7282
Ill. | Inwestycje krétkoterminowe 571 3799 411
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 271 242 337
Aktywa razem 18 653 24 267 28 802

Zrédto: Dane finansowe Emitenta

Spotka nie posiada ani naleznosci, ani inwestycji dtugoterminowych. W okresie 2010/2011 zmalaty wartosci

niematerialne i prawne z 235 tys. zt do 151 tys. zt.

Nas skutek poprawy koniunktury, a tym samym zwiekszeniu produkcji, poziom zapaséw wzrést w roku

obrotowym 2010/2011 w stosunku do poprzedniego roku z poziomu 1,8 min zt do 3,2 min zt.

Istotnymi sktadnikami aktywow Emitenta w prezentowanym okresie byty rzeczowe aktywa trwate, naleznosci
krotkoterminowe i zapasy stanowigce na koniec 2010/2011 odpowiednio 61,6%, 25,2% oraz 11,0% sumy
bilansowej.

Warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych w roku obrotowym 2009/2010 wzrosta o 15% w stosunku

analogicznego okresu rok wczesniej. W kolejnym okresie w celu powiekszenia zdolnosci produkcyjnych Spétka

dokonata zakupu nowych maszyn i urzadzen technicznych, co spowodowato wzrost ich wartosci 0 27,21%.
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Strukturaaktywéw Izo-Blok S.A. (%)
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Ze wzgledu na branze w jakiej dziata Spétka wiekszos¢ aktywow stanowig aktywa trwate (nieruchomosci
fabryczne, specjalistyczne maszyny i urzgdzenia przeznaczone do produkgji). Ich udziat waha sie w przedziale od
ok. 65% na przetomie lat 2008/2009 do 61% na koniec roku obrotowego 2011/2010.

Tabela: Wybrane pozycje bilansu - pasywa

Wyszczegélnienie (tys. zt) 30.04.2009 30.04.2010 30.04.2011

A. Kapitat (fundusz) wtasny 7 800 14 445 16 167
I Kapitat (fundusz) podstawowy 4387 8287 8287
Il Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
Ill. | Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 3774 3413 6158
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0 0
VI. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0 0
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -52 0 0
VIII. | Zysk (strata) netto -309 2745 1722
IX. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0 0 0
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 10 853 9822 12 635
. Rezerwy na zobowigzania 68 96 76
Il Zobowigzania dtugoterminowe 6182 2 055 4038
Ill. | Zobowigzania krétkoterminowe 4603 7671 8521
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0

Pasywa razem 18 653 24 267 28 802

Zrédto: Dane finansowe Emitenta

Wartos$¢ kapitatu wtasnego w roku obrotowym 2009/2010 w poréwnaniu do poprzedniego okresu znacznie
wzrosta z 7,8 min zt do 14,4 min zt. Dynamika wzrostu znacznie zmalata w okresie 2010/2011 i wyniosta w
stosunku do poprzedniego okresu 11,9%. Powodem wzrostu funduszy wtasnych w roku obrotowym 2009/2010
byto przede wszystkim zwiekszenie przez wspdlnikéw kapitatu podstawowego z kwoty 4,38 min zt do poziomu
8,28 min zt. Na przestrzeni dwdch ostatnich lat obrotowych dzieki trwatej zdolnosci do generowaniu zysku
netto kapitat zapasowy Spotki zwiekszyt sie z kwoty 3,41 min zt do poziomu 6,16 min zt tj. o 180%, co tacznie z
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kapitatem zaktadowym i wypracowanym w roku obrotowym 2011/2010 zyskiem netto dato Spétce ponad 16

min zt kapitatéw wtasnych.

Kapitat wiasny orazzobowigzania i rezerwy nazobowigzania
1z0-Blok S.A. (tys. zt)

18000 -
16 000 -
14000 -+
12000 - 10852
10000 -+ 73800
8000 -
6000 -
4000 -+
2000 -

16167

9822

12635

30.04.2009

= Kapitat (fundusz) wtasny

30.04.2010

30.04.2011

Zobowigzaniai rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzywania pozostawaty jedynie w roku obrotowym 2008/2009 na wyzszym
poziomie w stosunku do kapitatéw witasnych Spoétki o ok. 3 min zt. W kolejnych okresach dzieki rosnacej
wartosci kapitatu wtasnego relacja ta odwrdcita sie i na koniec roku obrotowego 2010/2011 kapitat wtasny

stanowit 56% sumy bilansowej.

Struktura pasywow 1zo-Blok S.A. (w %)

100% +
90% -
80% -
70% -
60% -

30.04.2009

m Kapitat (fundusz) wtasny

4.21.3 RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

30.04.2010

50% -
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30% -
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0% - T !

30.04.2011

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Analiza rachunku przeptywdw pienieznych polega na ustaleniu gtéwnych zrodet wptywu Srodkéw pienieznych
do przedsiebiorstwa i jednoczesnie gtéwnych kierunkéow wyptywu sSrodkdw pienieznych z przedsiebiorstwa oraz
na badaniu wzajemnych relacji przeptywdw w ramach ich poszczegdlnych kategorii.

Tabela: Wybrane pozycje rachunku przeptywow pienieznych

Wyszczegdlnienie (tys. zt) 2008/2009 2009/2010 2010/2011
A. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2890 3308 2347
B. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1229 -4 450 -2822
C. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2193 2925 -1462
D. | Przeptywy pienigzne netto, razem -532 1783 -1938
E. | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -515 1791 -1950
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F.

Srodki pieniezne na poczatek okresu

1095

563

2346

G.

Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym:

563

2346

408

Zrédto: Dane finansowe Emitent

W prawidtowo dziatajgcym przedsiebiorstwie saldo przeptywodw srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
powinno by¢ dodatnie, saldo przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej ujemne, natomiast saldo z dziatalnosci
finansowej — dodatnie lub ujemne. Wszelkie inne warianty ksztattowania sie przeptywdw pienieznych sg
nieprawidtowe.

W badanym okresie Spétka odnotowata poprawne wielkosci oraz kierunki ksztattowania sie przeptywéw
pienieznych.

4214 WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Wskazniki rentownosci pozwalajg oceni¢ efektywnos¢ dziatania Spotki i jej zmiany mierzone relacja wyniku
finansowego do innych wartosci opisujacych finanse Spétki. Pozgdane sg jak najwyzsze wartosci wskaznikéw
rentownosci.

Tabela: Wskazniki rentownosci

Wyszczeg6lnienie (%) 2008/2009 2009/2010 2010/2011
A. | Rentownos¢ sprzedazy 10,7% 13,5% 7,0%
B. | Rentownos¢ EBITDA 17,0% 18,6% 10,7%
C. | Rentowno$¢ na dziatalnosci operacyjnej 9,0% 12,4% 5,8%
D. | Rentownosé na dziatalnosci gospodarczej -0,9% 15,8% 7,8%
E. | Rentownos¢ sprzedazy netto ROS -1,5% 11,8% 6,0%
F. | Rentownos$¢ kapitatéw wtasnych ROE -4,0% 19,0% 10,7%
G. | Rentownos$¢ majatku ROA -1,7% 11,3% 6,0%

Zrédto: Dane finansowe Emitent, obliczenia wtasne

Rentownos¢ sprzedazy = zysk (strata) ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ EBITDA = (zyska (strata) z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) / przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ na dziatalnosci operacyjnej = zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ na dziatalnosci gospodarczej = zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej / przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy netto (ROS) = zysk (strata) netto / przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) = zysk (strata) netto / kapitaty wtasne

Rentownos¢ majqgtku (ROA) = zysk (strata) netto / suma aktywdéw

Na koniec roku obrotowego 2010/2011 wszystkie wartosci wskaznikéw rentownosci Emitenta ulegty
pogorszeniu wzgledem poprzedniego okresu badawczego. Sytuacja ta wynika z gorszych wynikéw w Il potowie
roku obrotowego 2010/2011 r. ze wzgledu na dynamiczny wzrost kosztow energii i materiatow.

4.215 WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Wskazniki ptynnosci finansowej pozwalajg oceni¢ zdolno$é przedsiebiorstwa do terminowego regulowania
zobowigzan.

Niskie wartosci wskaznikdw ptynnosci moga oznaczaé¢ ryzyko wystgpienia trudnosci w terminowym
regulowaniu zobowigzan. Ryzyko to pomniejszajg ewentualne mozliwosci Emitenta zaciggania dodatkowych
zobowigzan.
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Wysokie wartosci wskaznika ptynnosci mogg swiadczy¢ o zamrozeniu srodkéw w majgtku obrotowym, co moze
obnizac rentownos¢ kapitatow wtasnych.

Tabela: Wskazniki ptynnosci

Wyszczegdlnienie 30.04.2009 30.04.2010 30.04.2011
A. | Wskaznik ptynnosci biezacej (CR) 1,36 1,36 1,32
B. | Wskaznik ptynnosci szybkiej (QR) 1,04 1,09 0,90
C. | Wskaznik gotowkowy 0,12 0,50 0,05

Zrédto: Dane finansowe Emitenta, obliczenia wtasne

Ptynnos¢ biezgca = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
Ptynnosc¢ szybka = (naleznosci krétkoterminowe + inwestycje krétkoterminowe)/ zobowigzania krétkoterminowe
WskaZnik gotéwkowy = sSrodki pieniezne i ich ekwiwalenty / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci biezacej (current ratio) jest obliczany jako iloraz aktywdow obrotowych i zobowigzan
krotkoterminowych i informuje w jakim stopniu aktywa biezgce pokrywajg zobowigzania biezgce. Przyjmuje sie
za prawidtowy poziom wskaznika w przedziale 1,2-2,0.

Wskaznik ptynnosci szybkiej (quick ratio) jest obliczany jako iloraz aktywow obrotowych pomniejszonych o
zapasy oraz zobowigzan krotkoterminowych i informuje w jakim stopniu aktywa biezgce o podwyzszonej
ptynnosci (pomniejszone o zapasy) pokrywajg zobowigzania biezgce. Przyjmuje sie za prawidtowy poziom
wskaznika w przedziale 1,0-1,5.

Wskaznik gotéwkowy jest obliczany jako iloraz srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz zobowigzan
krotkoterminowych i informuje w jakim stopniu Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty pokrywajg zobowigzania
biezgce. Przyjmuje sie za prawidtowy poziom wskaznika w przedziale 0,1-0,2.

Na przestrzeni badanych okreséw wartosci wskaznika ptynnosci biezgcej utrzymywaty sie na poziomie
uwazanym za optymalny i oscylowaty w granicach 1,36-1,46. Spdtka w zupetnosci jest w stanie zaspokoié
zobowigzania krétkoterminowe ptynnymi aktywami.

Wskaznik ptynnosci szybkiej w badanych okresach utrzymywat sie na optymalnym poziomie. Jego relacja spadta
w roku obrotowym 2010/2011 ze wzgledu na duze zmniejszenie sie naleznosci krétkoterminowych i wzrostu
wartosci zobowigzan krétkoterminowych. Taka tendencja moze swiadczy¢ o bardziej agresywnym podejsciu
Spétki do zarzadzania finansami.

Wskaznik gotowkowy w roku obrotowym 2009/2010 i w kolejnym nieznacznie odbiegat od optymalnego
przedziatu.

4.21.6 WSKAZNIKI ZADLUZENIA

Wskazniki zadtuzenia obrazujg strukture finansowania przedsiebiorstwa oraz jego zdolnos¢ sptaty zobowigzan.

Tabela: Wskazniki zadtuzenia

Wyszczegblnienie 30.04.2009 30.04.2010 30.04.2011
A. | Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,58 0,40 0,44
B. | Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 1,39 0,68 0,78
C. | Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,79 0,14 0,25

Zrédto: Dane finansowe Emitenta, obliczenia wtasne

WskaZnik ogdlnego zadtuzenia =zobowigzania ogétem / aktywa

WskazZnik zadtuzenia kapitatu wtasnego = zobowiqzania ogétem / kapitat wtasny
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WskazZnik zadtuzenia dtugoterminowego = zobowigzania dfugoterminowe / kapitat wtasny

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia okresla udziat wszystkich zobowigzan w finansowaniu majatku firmy. Za
zadowalajgcy poziom wskaznika przyjmuje sie przedziat 0,57-0,67. W roku obrotowym 2008/2009 wskaznik ten
byt w granicach normy. Znaczne podwyzszenie kapitatu podstawowego w kolejnym okresie sprawito, ze
odbiegat od optymalnych wartosci wykazujgc konserwatywne podejscie Spétki do finansowania aktywéw w
przedsiebiorstwie. Obecnie utrzymuje sie na poziomie 0,4.

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego informuje o stosunku zobowigzan (kapitatdw obcych) do kapitatu
wtlasnego firmy. Pozgdany poziom tego wskaznika to przedziat pomiedzy 1,0-2,0. W badanym okresie, z
wyjatkiem roku obrotowego 2008/2009, wskaznik ten przyjmuje wartosci odbiegajagce od przedziatu
optymalnego co dodatkowo potwierdza teze o konserwatywnym podejsciu Spétki do finansowania aktywow.

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego okresla relacje zobowigzan dtugoterminowych, ktére muszg by¢
uregulowane w okresie dtuzszym niz jeden rok, do kapitatu wtasnego. Pozgdany poziom tego wskaznika to
przedziat 0,5-1,0. W analizowanym okresie, z wyjatkiem roku obrotowego 2008/2009, wskaznik ten przyjmuje
wartosci z poza przedziatu optymalnego potwierdzajac konserwatywne podejscie rowniez i w tym aspekcie.

422 POSTEPOWANIA UPADLOSCIOWE, UKLADOWE LUB LIKWIDACYJNE WSZCZETE WOBEC
EMITENTA

Spétka nie jest podmiotem postepowania upadtosciowego, uktadowego lub likwidacyjnego.

423 POSTEPOWANIA UGODOWE, ARBITRAZOWE, LUB EGZEKUCYJNE PROWADZONE WOBEC
EMITENTA, MAJACE LUB MOGACE MIEC ISTOTNE ZNACZENIE DLA DZIALALNOSCI
EMITENTA

W stosunku do Spétki nie toczyty sie i nie toczg postepowanie ugodowe, arbitrazowe lub egzekucyjne. Brak
przestanek, aby w najblizszej przysztosci Spotka mogta stac sie podmiotem tych postepowan.

424 WSZYSTKIE INNE POSTEPOWANIA EMITENTA PRZED ORGANAMI RZADOWYMI,
POSTEPOWANIA SADOWE LUB ARBITRAZOWE, WEACZNIE Z  WSZELKIMI
POSTEPOWANIAMI W TOKU, ZA OKRES OBEJMUJACY CO NAJMNIEJ OSTATNIE 12 MIESIECY
LUB TAKIE, KTORE MOGA WYSTAPIC WG WIEDZY EMITENTA, A KTORE TO MOGLY MIEC
LUB MIALY W NIEDAWNE] PRZESZLEOSCI LUB MOGA MIEC ISTOTNY WPLYW NA SYTUACJE
FINANSOWA EMITENTA

Aktualnie wobec Emitenta nie toczg sie zadne postepowania przed organami rzagdowymi, postepowania
sgdowe lub arbitrazowe.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie ma rowniez zadnych podstaw prawnych i faktycznych, aby wystapity
jakiekolwiek inne postepowania, ktdre mogtyby miec istotny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta.

425 ZOBOWIAZANIA EMITENTA ISTOTNE Z PUNKTU WIDZENIA REALIZACJI ZOBOWIAZAN
WOBEC POSIADACZY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, KTORE ZWIAZANE SA W
SZCZEGOLNOSCI Z KSZTALTOWANIEM SIE JEGO SYTUACJI EKONOMICZNE]J I FINANSOWE]

Emitent nie posiada zadnych istotnych zobowigzan istotnych z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec
posiadaczy instrumentéw finansowych, ktére zwigzane s3 w szczegdlnosci z ksztattowaniem sie jego sytuacji
ekonomicznej i finansowe;.
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426  NIETYPOWE OKOLICZNOSCI LUB ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA WYNIKI Z DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ, ZA OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM ZAMIESZCZONYM W
DOKUMENCIE INFORMACYINYM

Nie nastgpity zadne nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majgce wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej
za okres objety sprawozdaniem finansowym.

427 ISTOTNE ZMIANY W SYTUACJI GOSPODARCZE], MAJATKOWE] I FINANSOWE] EMITENTA
ORAZ INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA ICH OCENY, KTORE POWSTALY PO SPORZADZENIU
ROCZNYCH DANYCH FINANSOWYCH ZAMIESZCZONYCH W DOKUMENCIE INFORMACYJINYM

W zwigzku z catkowity sptatg w listopadzie 2011 roku kredytu inwestycyjnego nr M0003083 udzielonego
Umowag z dnia 3 listopada 2010 roku przez Bank Zachodni WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu firmie Metalwork
Silesia Sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie, zobowigzania z tytutu zabezpieczen w/w kredytu w tym poreczenie
wekslowe Emitenta przestaty obowigzywac.

Jednoczesnie, Bank Zachodni WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu w dniu 9 listopada 2011 roku, w zwigzku ze
sptatg w/w kredytu, wyrazit zgode na wykreslenie hipoteki kaucyjnej do kwoty 1.500 tys. zt z ksiegi wieczystej
prowadzonej na nieruchomosci ktérej uzytkownikiem wieczystym jest Emitent, zabezpieczajgcej w/w kredyt,
wraz ze wszystkimi odnoszgcymi sie do niej wpisami dodatkowymi.

Zadne inne nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majgce wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej w okresie
po sporzadzeniu ostatniego rocznego sprawozdania finansowego nie nastgpity.

4.28 ORGANY ZARZADZAJACE I NADZORCZE

Zgodnie z §12 Statutu Spodtki Zarzad Emitenta sktada sie od jednego do trzech cztonkéw, w tym Prezesa
Zarzadu.

Zarzad jest powotywany i odwotywany przez Rade Nadzorczg, z tym ze Zarzad pierwszej kadencji powotany
zostat w procesie przeksztatcenia formy prawnej Spotki, przez Zgromadzenie Wspdlnikdw spotki
przeksztatcane;.

Zarzad powotywany jest na okres wspdlnej kadencji. Kadencja Zarzagdu wynosi trzy lata. Mandaty cztonkdéw
Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za
ostatni petny rok obrotowy petnienia ich funkcji.

ZARZAD
W sktad obecnie dziatajgcego Zarzgdu wchodzi Pan Przemystaw Skrzydlak petnigcy funkcje Prezes Zarzadu

Pan Przemystaw Skrzydlak jest absolwentem Wydziatu Inzynierii Materiatowej Politechniki Krakowskiej w
Krakowie oraz Slaskiej Miedzynarodowej Szkoty Handlowej na kierunku Inzynierii finansowej i bankowosci.
Posiadacz Dyplomu MBA (Montreux Szwajcaria). Menedzer m.in. IZO - BLOK Sp. z 0.0., wczesniej Vertex S.A.,
Technologie Buczek S.A. w swoje karierze zawodowej petnit takze funkcje w organach Nadzorczych m.in. w
Vertex S.A., Ekofol Il S.A.

RADA NADZORCZA

W mysl §15 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie z od trzech do pieciu cztonkdw powotywanych na
okres wspolnej kadencji trwajacej dwa lata, przy czym w przypadku uzyskania przez Emitenta statusu spotki
publicznej sktad Rady Nadzorczej bedzie wynosit od pieciu do szesciu cztonkdw.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego w sktad Rady Nadzorczej wchodza:
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1)

2)

3)

4)

5)

Andrzej Kwiatkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Absolwent Wydziatu Ekonomicznego Uniwersytetu Szczecinskiego w Szczecinie.

Przedsiebiorca - Menedzer w branzy marketingowej i medialnej, wspotudziatowiec i akcjonariusz kilku
podmiotéw gospodarczych.

Renata Skrzydlak — Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Absolwentka Wydziatu produkcji radiowo-telewizyjnej Uniwersytetu Slaskiego w Katowicach.

Menedzer w branzy okué¢ budowlanych.

Artur Rusinek - Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Wydziatu Ekonomicznego Uniwersytetu Marii Curie-Sktodowskiej w Lublinie oraz Rocznego
Podyplomowego Studium Wyceny Nieruchomosci przy Uniwersytecie Warminsko-Mazurskim w
Olsztynie.

Od 1998 roku zawodowo zwigzany z rynkiem kapitatowym. Doswiadczenie zdobywat w ramach grupy
Banku Pekao S.A. jako pracownik Departamentu Inwestycji Kapitatowych i Restrukturyzacji Banku
Depozytowo-Kredytowego S.A w Lublinie Grupa Pekao S.A., a nastepnie jako Menadzer Inwestycji w
Pekao Funduszu Kapitatowym Sp. z o.0. i Dyrektor Inwestycyjny w Trinity Management Sp. z 0.0. w
Warszawie. W latach 2005 i 2006 petnit funkcje Zastepcy Dyrektora w Centrum Restrukturyzacji i
Windykacji Banku BGZ S.A.

Od lipca 2007 roku zatrudniony na stanowisku Dyrektora Inwestycyjnego w Copernicus Capital TFI S.A.
Z poczatkiem 2011 roku objat takze funkcje Z-cy Dyrektora Departamentu Doradztwa Finansowego w
Copernicus Securities S.A. W Grupie Copernicus jest odpowiedzialny za obszar budowy struktur
opartych o zamkniete fundusze inwestycyjne, a takze projekty z zakresu M&A oraz emisji
wiascicielskich i dtuznych instrumentéw finansowych na rynku kapitatowym.

Krzysztof Ptonka — Cztonek Rady Nadzorczej
Absolwent Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Slgskiego w Katowicach.
Radca prawny od roku 2003.

Petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Ceramika Avanti sp. z 0.0. w Czeladzi, Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej Przedsiebiorstwa Robdt Inzynieryjnych - SUROWCE sp. z o0.0. w Katowicach i
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki Mieszkaniowej Slask sp. z 0.0. w Rudzie Slgskiej

Marek Bar¢ — Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Wydziatu Budowy Maszyn Politechniki tdédzkiej, Slaskiej Miedzynarodowej Szkoty
Handlowej przy I'Ecole Superieure de Commerce de Toulouse, Wyzszej Szkoty Bankowej w Poznaniu,
European University w Szwajcarii.

Od roku 1998 zwigzany z finansami, ksiegowoscia, logistyka, zakupami, firm produkcyjnych w tym
koncernéw miedzynarodowych oraz spétek gietdowych (miedzy innymi : Browary Zywiec S.A., TRW) .
Petnit funkcje Dyrektora Finansowego gietdowe]j spotki Mieszko S.A. oraz Prezesa Zarzgdu Mieszko Bis
Sp. z 0.0. (2001 — 2003). Od roku 2003 zarzadzajacy firmami. W latach 2003 — 2007 Wice Prezes
Zarzadu Vertex Sp. z 0.0. oraz Videx Sp. z 0.0. Od 2005 Przewodniczacy Rady Nadzorczej Ulter Sport
Sp. z 0.0. , petnit funkcje cztonka Rady Nadzorczej Polsport Sp. z 0.0. Od roku 2007 Wice Prezes
Zarzadu a od 2008 Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny LOB S.A.
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429 TERMIN UPLYWU KADENC]JI CZLONKOW ZARZADU ORAZ CZLONKOW RADY NADZORCZE]

4291 ZARZAD I1ZO- BLOKSA.
Przemystaw Skrzydlak — Prezes Zarzadu.

Powotany w dniu 18 kwietnia 2011 r., 3-letnia kadencja — termin uptywu kadencji — 2014 r.

Zgodnie z trescig art. 369 § 1 KSH ponowne powotfania tej samej osoby na cztonka Zarzadu dopuszczalne na
kadencje nie dtuzsze niz piec lat kazda. Powotanie moze nastgpi¢ nie wczesniej niz na rok przed uptywem
biezgcej kadencji cztonka Zarzadu.

Mandat cztonka zarzgdu wygasa rowniez wskutek Smierci, rezygnacji albo odwotania go ze sktadu Zarzadu (art.
369 § 5 KSH).

4.29.2 RADA NADZORCZA IZO-BLOK S.A.

Andrzej Kwiatkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Powotany na 2-letnig kadencje w dniu 18 kwietnia 2011 r., termin uptywu kadencji — 2013 r.

Renata Skrzydlak — Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Powotana na 2-letnig kadencje w dniu 18 kwietnia 2011 r., termin uptywu kadencji — 2013 r.

Artur Rusinek - Cztonek Rady Nadzorczej

Powotany na 2-letnig kadencje w dniu 18 kwietnia 2011 r., termin uptywu kadencji — 2013 r.

Krzysztof Ptonka — Cztonek Rady Nadzorczej
Powotany na 2-letnig kadencje w dniu 26 pazdziernika 2011 r., termin uptywu kadencji — 2013 r.

Marek Barcia — Cztonek Rady Nadzorczej

Powotany na 2-letnig kadencje w dniu 26 pazdziernika 2011 r., termin uptywu kadencji— 2013 r.

Zgodnie z trescig art. 386 § 2 KSH w zw. z art. 369 § 1 KSH ponowne powotania tej samej osoby na cztonka Rady
Nadzorczej sg dopuszczalne na kadencje nie dtuzsze niz piec lat kazda. Powotanie moze nastgpi¢ nie wczesniej
niz na rok przed uptywem biezacej kadencji cztonka Rady Nadzorczej. Liczba cztonkéw Rady Nadzorczej nie
moze spas¢ ponizej ustawowego minimum tj. 5 cztonkdéw. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa rowniez
wskutek Smierci, rezygnacji albo odwotania go ze sktadu Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie.

430 STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, struktura akcjonariatu Emitenta przedstawia sie
nastepujaco:

. . . . . . % w kapitale % gtoséw na
Akcjonariusz Liczba akcji Seria akcji zaktadowym WZA
Przemystaw Skrzydlak 211 350 A 25,50% 33,78%
Andrzej Kwiatkowski 211 300 A 25,50% 33,77%
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Metalwork Silesia Sp. z 0.0. i wspdlnicy SKA 132500 15,99% 10,59%
Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA 55 000 6,64% 4,40%
Pozostali akcjonariusze 218 550 26,37% 17,47%
RAZEM 828 700 100,00% 100,00%

Rodzial vV SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA

W niniejszym rozdziale zamieszczone zostato, sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o

rachunkowosci, sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od dnia 1 maja 2010 roku do dnia 30 kwietnia 2011
roku. Sprawozdanie finansowe zostato zbadane przez biegtego rewidenta i uzyskato opinie bez zastrzezen, z

uzupetniajgcym objasnieniem.

Ponadto, w niniejszym rozdziale zamieszczone zostaty dane finansowe Emitenta za okres od dnia 1 maja 2011 r.
do dnia 31 pazdziernika 2011 r., sporzgdzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.
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51 SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA ZA OSTATNI ROK OBROTOWY
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52 OPINIA | RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
EMITENTA ZA OSTATNI ROK OBROTOWY
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53 WYBRANE DANE FINANSOWE EMITENTA ZA I POLROCZE BIEZACEGO ROKU OBROTOWEGO
TJ. ZA OKRES OD 1 MAJA 2011 DO 31 PAZDZIERNIKA 2011

Wybrane dane finansowe (z1) 01.05.2010 -31.10.2010 01.05.2011-31.10.2011
Kapitat wtasny 14 672 447 17 889 001
Naleznosci dtugoterminowe - -
Naleznosci krétkoterminowe 4437 337 9894 180
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 345 800 279 496
Zobowigzania dtugoterminowe 3081587 4153 590
Zobowigzania krotkoterminowe 6385334 10 695 442
Amortyzacja 650121 687 215
Przychody netto ze sprzedazy 11221653 18 383 075
Zysk/strata na sprzedazy 475 291 2116 881
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 311091 1913173
Zysk/strata brutto 359 301 1850975
Zysk/strata netto 227 272 1516 746

W ciggu | potrocza roku obrotowego 2011/2012 Spétka osiggneta 18,4 min zt przychodéw ze sprzedazy, co
oznacza, ze sprzedaz byta o 64% wieksza niz w analogicznym okresie poprzedniego roku obrotowego.
Rownoczesnie wygenerowany zysk ze sprzedazy wyniost 2,1 min zt i byt rdwniez znaczaco wiekszy niz w
analogicznym okresie poprzedniego roku obrotowego. W efekcie wynik netto w analizowanym okresie wynidst
1,5 min zt, co w poréwnaniu do analogicznego okresu rok wczesniej, gdzie zysk wynidst 227 tys. zt oznacza duzg
poprawe.

W konsekwencji analizowanym okresie Spoétka powiekszyta kapitat wasny z poziomu 14,6 min zt do 17,8 min zt
co odpowiadato 22% dynamice wzrostu. Na dzien 31 pazdziernika 2010 jak i 2011 spodtka nie posiadata
naleznosci dtugoterminowych natomiast naleznosci krétkoterminowe wzrosty o prawie 123% z 4,4 min zt do 9,9
min zt. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne pozostawaty na bezpiecznym poziomie w stosunku do
zobowigzan krétkoterminowych zaréwno w biezagcym jak i poprzednim roku obrotowym. Wyniosty one
odpowiednio 346 tys. zt i 279 tys. zt podczas, gdy zobowigzania krotkoterminowe 6,4 min zt i 10,7 min zt.
Rownoczesnie Spotka zanotowata wzrost zobowigzan dtugoterminowych w stosunku do analogicznego okresu
rok wczesniej o 35% z 3,1 min zt do 4,1 min zt, co wynikato z faktu dalszego finansowania inwestycji w majatek
trwaty w celu zwiekszenia mocy produkcyjnych pod uruchamiane nowe projekty. Inwestycje te finansowane
byty dtugoterminowym kredytem bankowym.

Amortyzacja w badanych okresach pozostawata na prawie niezmiennym poziomie i wyniosta odpowiednio 650
tys. zt oraz 687 tys. zt.

Zanotowany wzrost wolumenu produkcji jak i wzrost kursu EUR/PLN spowodowat, ze wyniki finansowe Spofki
ulegty znaczacej poprawie. Dzieki pozytywnym tendencjom w zakresie przychoddéw ze sprzedazy, nastgpita
poprawa rentownosci i tym samym powiekszenie zysku netto. Swiadczy to o efektywnym zarzadzaniu
przedsiebiorstwem, ktdre przy wysokich przychodach lepiej wykorzystuje dostepne moce produkcyjne, co
ostatecznie wptywa pozytywnie na wyniki firmy.
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Naleznosci krétkoterminowe w stosunku do zobowigzan biezgcych pozostawaty w badanym okresie na
optymalnym, bezpiecznym poziomie, dzieki dobrej wspotpracy Spotki ze statymi kontrahentami — podmiotami o
sprawdzonej i silnej pozycji na rynku motoryzacyjnym.
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ZAYXACZNIKI

AKTUALNY ODPIS Z KRS
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STATUT EMITENTA
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DEFINICJE I OBJASNIENIA SKROTOW

AKCJE SERII B 406.050 akcji zwyktych na okaziciela Emitenta serii B

ASO/ALTERNATYWNY Alternatywny system obrotu w znaczeniu, jakie nadaje temu terminowi art. 3 pkt 2 Ustawy
SYSTEM OBROTU/NEW O Obrocie.

CONNECT

ANIMATOR RYNKU

Animator rynku w znaczeniu, jakie nadaje temu terminowi §20 Regulaminu ASO

AUTORYZOWANY Autoryzowany doradca w znaczeniu, jakie nadaje temu terminowi §18 Regulaminu ASO
DORADCA

DOKUMENT Niniejszy dokument informacyjny, bedacy jedynym prawnie wigzagcym dokumentem
INFORMACYJNY zawierajacym informacje o Emitencie oraz Akcjach serii B, sporzadzony zgodnie z

wytycznymi Regulaminu ASO

DOM MAKLERSKI,
OFERUJACY, COPERNICUS

Copernicus Securities Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie

EMITENT, SPOtKA

1Z0O — BLOK Spétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE / GIELDA /
GPW

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

KDPW Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KODEKS CYWILNY / KC Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz.U. Nr 16, Poz. 93, ze zm.)

KODEKS SPOLEK Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz.U. Nr 94, Poz. 1037 ze
HANDLOWYCH / KSH zm.)

KRS Krajowy Rejestr Sgdowy

MARKET MAKER Market maker w znaczeniu, jakie nadaje temu terminowi §21 Regulaminu ASO

PDA Papiery warto$ciowe w rozumieniu art. 3 pkt 1 lit. a) Ustawy o Obrocie

REGULAMIN ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony uchwatg nr 147/2007 Zarzadu
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 roku ze zm

REGULAMIN GIELDY /
REGULAMIN GPW

Regulamin GPW uchwalony Uchwatg Rady Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie Nr
1/1110/2006 z dnia 4 stycznia 2006 r. ze zm.)

ROZPORZADZENIE W

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli

SPRAWIE KONTROLI koncentracji przedsiebiorstw (Dz.U. L 24 7 29.1.2004, str. 1—22)

KONCENTRACII

USTAWA O FUNDUSZACH Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146, Poz. 1546 ze
INWESTYCYJINYCH zm.)

USTAWA O OBROCIE

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2010 r. Nr
211, poz. 1384 ze zm.)

USTAWA O OCHRONIE
KONKURENCJI |
KONSUMENTOW

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U. Nr 50, Poz.
331zezm.)

USTAWA O OFERCIE

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U.
z 2009 r. Nr 185, poz. 1439 ze zm.)
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USTAWA O PODATKU OD
CZYNNOSCI

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst
jednolity: Dz. U. 2007 r. Nr 68 Poz. 450 ze zm.)

CYWILONPRAWNYCH
USTAWA PODATKU OD Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb fizycznych (Dz. U. 2010
OSOB FIZYCZNYCH Nr 51, Poz. 307 ze zm.)

USTAWA O PODATKU OD
0SOB PRAWNYCH

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku. o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz.U. 2011
Nr 74, Poz. 397 ze zm.)

USTAWA O PODATKU OD
SPADKOW | DAROWIZN

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkdéw i darowizn (Dz.U. 2009, Nr 93, Poz.
768 ze zm.)
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